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GENERAL

En este Formulario Informativo Anual ("AIF") cualquier referencia a “nosotros”, “nos”, “nuestro”, asi
como referencias a “la Compafiia” o "Minera IRL", se considerara que se refiere a Minera IRL Limited y
a todas sus subsidiarias, a menos que el contexto claramente indique lo contrario. Para facilitar la
consulta, se ha incluido un organigrama en la seccién titulada “Relaciones entre Compafiias” del presente
AlF.

Todas las referencias que se hacen en este AIF con respecto a monedas estan expresadas en ddlares
estadounidenses ("US$"), a menos que se indique lo contrario. El simbolo "C$" se refiere a délares
canadienses.

DECLARACION CAUTELAR SOBRE INFORMACION A FUTURO

Cierta informacion contenida en este AIF o en los documentos que se han incorporado mediante
referencia en este AIF constituye declaraciones “a futuro” en el sentido de la legislacién de valores
aplicable de Canada. Dichas declaraciones a futuro son proyecciones de eventos, ganancias, ingresos,
rendimiento econémico futuro y planes y objetivos de la gerencia para futuras operaciones. En algunos

casos las declaraciones a futuro se pueden identificar por el uso de palabras como "planear"”, "esperar" o
"no esperar”, "se espera", "presupuesto”, "programado”, "se estima", "se prevé", "se pretende", "se
anticipa” o "no se prevé" o "cree "o sus variaciones (incluyendo variaciones gramaticales) de dichas
palabras y frases o declaraciones que indican que ciertas acciones, eventos o resultados "pueden”,
"podrian” o "van a" tener lugar, ocurrir o lograrse. Las declaraciones a futuro en este AIF incluyen
aquellas que se refieren al precio futuro de los productos basicos (incluido el oro), objetivos de la
produccién de minerales, la estimacion de los recursos y reservas minerales, los costos de operacion en
efectivo y ciertos gastos importantes, la anticipacién del éxito en la realizacion de actividades de
exploracion, el plazo y alcance de los futuros inicios en mineria o produccion, leyes previstas y tasas de
recuperacion, estimaciones de la obligacion de retiro de activos, la capacidad para asegurar el
financiamiento y la cantidad necesaria, disputas o reclamos de titulos y adquisiciones potenciales de o
aumentos en los intereses de la propiedad.

Las declaraciones a futuro se basan en suposiciones e involucran riesgos conocidos y desconocidos,
incertidumbres y otros factores que pueden causar que los resultados, rendimiento o logros reales de la
Compaiiia sean sustancialmente diferentes de cualquier otro resultado futuro, rendimiento o logro
expresado o implicito en dichas declaraciones o informacion a futuro. Estos riesgos, incertidumbres y
otros factores incluyen, entre otros, la naturaleza especulativa inherente y los peligros asociados con las
actividades de exploracion y desarrollo, incertidumbres relacionadas con la fluctuacion de precios,
incertidumbres relacionadas con los costos actuales de capital, costos operativos y gastos, programas de
produccidn y rentabilidad econémica, el riesgo de que el titulo de la Compafiia de sus propiedades podria
ser impugnado, los riesgos relacionados con el ambiente u otras regulaciones, riesgos relacionados con los
procedimientos legales, riesgos relacionados con una mayor competencia, las incertidumbres relacionadas
con los derechos de superficie en los paises donde se ubican los proyectos minerales principales de la
Compafiia, las incertidumbres inherentes a la medicién de los recursos y reservas minerales, supuestos
con respecto a la necesidad de financiacion y la disponibilidad de dicha financiacion, politica y regulacion
gubernamental y otros riesgos que pueden ocasionar que los resultados reales de la Compaifiia, los niveles
de actividad, los rendimientos o logros sean materialmente diferentes a aquellos implicitos o expresados
en cualquier declaracion a futuro.



Aunque la Compafiia ha intentado identificar factores que podrian causar realmente que las acciones,
eventos o resultados difieran en gran medida de aquellos descritos en las declaraciones o informacion
prospectivas, es posible que existan otros factores que causen acciones, eventos o resultados que no sean
los esperados, estimados o previstos. No existe garantia alguna de que las declaraciones prospectivas
resulten ser exactas, ya que los resultados y eventos futuros reales podrian diferir en gran medida de
aquellos anticipados en dichas declaraciones. En consecuencia, los lectores no deben depositar una
confianza indebida en las declaraciones a futuro. Todas las declaraciones a futuro hechas en este AlF
estén certificadas por esta declaracion cautelar.

1 ESTRUCTURA CORPORATIVA
Nombre, direccion y constitucion

Minera IRL Limited fue constituida en las Islas Caiman el 27 de agosto de 2003 como "Goldmin
Holdings". El 25 de octubre de 2006, la Compafiia cambi6 su jurisdiccion de domicilio de Islas Caiméan a
Jersey y cambid su nombre a “Minera IRL Limited”. El domicilio social de la Compafiia se encuentra en
Hawksford House, 15 Esplanade, St. Helier, Jersey, JE1 1RB. La oficina central corporativa de la
Compaiiia se encuentra en Av. Santa Cruz 830, Piso 4, Miraflores, Lima 18, Per.

Relaciones entre compairiias

El siguiente diagrama muestra la Compafiia y sus subsidiarias, incluida la jurisdiccion de constitucion u
organizacion y el respectivo porcentaje de propiedad de la Compafiia con respecto a cada subsidiaria.



Minera IRL Limited

Corporate Structure
77\

Minera IRL Limited
(Jersey)

N

99.999%

7\

Minera IRL 5.A.
(Peru)

N
99.999% 7

Compania Minera
Kuri Kullu 5.A. ( Peru)
10%

1% S
/7 N\ 90%

Minera IRL Argentina 5.A.
(Argentina)

N
/" \\ 99%

Minera IRL Chile 5.A.
(Chile)

N



2 DESARROLLO GENERAL DEL NEGOCIO

Minera IRL est4 dedicada al negocio de la mineria, la extraccion y exploracién de metales preciosos
en América Latina. Sus activos consisten en sus acciones en sus siete subsidiarias. Dos de estas
subsidiarias estan constituidas de acuerdo a la ley peruana: Minera IRL S.A. y Compafia Minera Kuri
Kullu S.A. (en adelante, las “Subsidiarias peruanas”). Las otras dos subsidiarias estan constituidas en
Argentina (Minera IRL Argentina S.A) y Chile (Minera IRL Chile S.A)., las cuales estan inactivas y
no cuentan con activos. Frecuentemente se hace referencia a este grupo en los documentos de
divulgacion continua de la Compaiiia como el “Grupo”.

Minera IRL, la compafiia matriz constituida en Jersey y emisor autorizado, posee el 99.99% del
capital social emitido y en circulacion de Minera IRL S.A. Dado que la Ley general de sociedades del
Peru requiere que todas las sociedades peruanas tengan por lo menos dos accionistas, la Compafiia no
puede poseer las subsidiarias peruanas al 100%. Actualmente, Armando Lema, Director de la
Compafiia que actla en representacion de la Compariia, posee una accion de las acciones emitidas y
en circulacion de Minera IRL S.A. y una accién de las acciones emitidas y en circulaciéon de
Compafiia Minera Kuri Kullu S.A.

Dentro del Grupo, los Unicos activos son propiedad de las Subsidiarias peruanas — Minera IRL S.A. es
propietaria de la Mina de oro Corihuarmi, la actual mina de oro en produccién del Grupo, mientras
que Compafia Minera Kuri Kullu S.A., la subsidiaria de Minera IRL S.A., posee el activo de
exploracion y desarrollo bandera del Grupo, el Proyecto de oro Ollachea.

La Mina de oro Corihuarmi es una mina de oro operativa que cuenta con todos los permisos y que
actualmente consta de 10 concesiones mineras que abarcan aproximadamente 6,719 hectéreas. Estos
petitorios estan registrados en los Registros Publicos, de conformidad con la Ley general de mineria
bajo el nombre de Minera IRL S.A. En Peru, los derechos sobre los minerales se otorgan, poseen,
explotan y comunican Gnicamente de conformidad con la Ley general de mineria y una concesion de
minerales registrada en los Registros Publicos como propiedad de la persona en cuyo nombre esta
registrada. Estos titulos pueden confirmarse accediendo al libro oficial de mineria y a un sistema
computarizado que mantiene el Instituto Geoldgico Minero y Metallrgico que muestra los titulos, asi
como el estado del pago de los derechos de vigencia y sanciones, de haberlas. Los derechos de
superficie se obtienen por separado del propietario, y el titular de un derecho minero no puede iniciar
las actividades mineras hasta que haya llegado a un acuerdo con el titular de los derechos de
superficie.

El Proyecto Ollachea es un proyecto de oro que actualmente consta de 22 concesiones mineras que
abarcan aproximadamente 11,093 hectareas. Estos petitorios estan registrados en el gobierno del Peru
en los Registros Publicos, de conformidad con la Ley general de mineria bajo el nombre de Compafiia
Minera Kuri Kullu S.A., la cual posee los derechos de superficie integrales de conformidad a un
acuerdo escrito con la comunidad local firmado en noviembre de 2007, que se extendid en junio de
2012 por un periodo de 30 afios a cambi6 de continuar con ciertos programas en la comunidad y un
acuerdo para otorgar a la comunidad de Ollachea una participacion en el capital en Compafia Minera
Kuri Kullu S.A. del cinco por ciento (5%) tras el inicio de la produccion comercial.

A continuacién, se presenta un resumen de las principales novedades de Minera IRL durante los tres
altimos afios:

2019

El 16 de setiembre 2019 la Compafiia anuncié que el Tribunal Arbitral habia emitido su Laudo
Arbitral Final.

El Laudo dispone que COFIDE debe pagar un monto total de $34.2 millones por dafios. EI Tribunal
Arbitral declar6 no tener jurisdiccion respecto del pago del Crédito Puente debido a que el contrato



del Crédito Puente contiene una clausula expresa que lo sujeta a la jurisdiccién de las cortes de Nueva
York.

El 30 de octubre 2019 la Compaiiia anuncié que el Tribunal Arbitral habia rechazado la solicitud de
COFIDE de modificar el Laudo Arbitral Final emitido en setiembre 2019. COFIDE tiene derecho a
presentar un recurso de anulacion del Laudo Arbitral en caso se hubiera afectado alguna formalidad
durante el proceso

El 21 de noviembre 2019 la Compafiia llevo a cabo su Junta General Anual de Accionistas en
Vancouver, Canada. Los accionistas de la Compafiia votaron a favor de todas las resoluciones
presentadas, re-eligiendo a dos de los directores y volviendo a designar a PKF Littlejohn LLP como
auditor de la Compaiiia.

El 31 de diciembre 2019 la Compafiia firmé un Acuerdo de Entendimiento con COFIDE. El objetivo
de este acuerdo es permitir a ambas partes llegar a una transaccién respecto a las obligaciones
sefialadas en el Laudo Arbitral anunciado el 16 de setiembre asi como al Crédito Puente. La
Compafiia ha tomado conocimiento que COFIDE ha presentado una demanda de anulacién sobre el
Laudo Arbitral. ElI Acuerdo de Entendimiento especifica que COFIDE realizara las acciones
necesarias para desistirse de esta demanda encaso las partes Ileguen a un acuerdo final dentro del
marco del Acuerdo de Entendimiento.

2020

En febrero y agosto 2020 la Compafiia pagd reestimaciones fiscales correspondientes a los afios
terminados el 31 de diciembre 2008, 2009 y 2011 de $1,838,000 y $2,320,0000 respectivamente.

A inicios de marzo 2020 la Compafiia reforzé la aplicacién de sus protocoles de salud y seguridad, lo
cual encapsulé las operaciones en la mina Corihuarmi y el proyecto Ollachea en la medida de lo
posible frente a la crisis mundial causada por el COVID-19. A la fecha, no ha habido interrupciones
significativas en las operaciones mineras, la produccion o la venta de oro; y los precios del oro se han
incrementado. El gobierno Peruano ha aprobado el plan de vigilancia, prevencién y control contra el
COVID-19 de la mina Corihuarmi lo que permite la continuacion de sus operaciones mineras. Aln
cuando podrian presentarse ciertas dificultades en la cadena de suministros y en el transporte del oro,
el Grupo confia poder superar estas dificultades. En este sentido la Compafiia considera que ha
tomado las medidas necesarias ante el impacto del COVID-19 y que a la fecha de presentacién de este
reporte la Compafiia considera que no existen impactos materiales que afecten la aplicacion del
principio de empresa en marcha o algan rubro de los estados financieros. Durante el afio terminado el
31 de diciembre 2021 hubo un total de $389,000 en gastos relacionados a COVID-19

Es imposible predecir con certeza el impacto final de COVID-19 en esta etapa. De acuerdo con la
opinion de la mayoria de expertos, creemos que el impacto de la pandemia en la economia sera
material. En este sentido, podria tener efectos negativos en las operaciones de la Compafiia en el
futuro. La Gerencia se encuentra constantemente evaluando el impacto de COVID-19, sin embargo
dado lo cambiante y volatil de la situacién, en esta etapa no es posible hacer predicciones futuros
escenarios.

El flujo de efectivo de la Compafiia es suficiente para cumplir sus compromisos y financiar sus
requerimientos de capital de trabajo ante esta crisis. La Compafiia no ha realizado, ni proyecta
efectuar recortes laborales o salariales. Mientras tanto, se encuentra constantemente reevaluando los
planes de movilizacién y desmovilizacion de sus trabajadores de mina, priorizando su salud y
seguridad.

El 12 de noviembre 2020 la Compafiia anuncié que habia resuelto su disputa con COFIDE. El
resumen del acuerdo firmado es que la Compafiia adeuda a COFIDE US$70 millones de capital mas



US$ 31.9 millones de intereses devengados (calculados al 10 de Noviembre de 2020) y COFIDE
adeuda a la Compafiia US$34.2 millones de conformidad con el Laudo Arbitral de setiembre de 2019,
mas intereses desde el 17 de julio de 2017 hasta la fecha de pago. Los montos adeudados seran
compensados. La Compaiiia pagara el saldo a COFIDE en un plazo de hasta 36 meses y COFIDE
solicitard el desistimiento del recurso de anulacion de Laudo Arbitral. Asimismo, de acuerdo a los
términos del acuerdo firmado ciertas penalidades son aplicables mientras el saldo de la deuda con
COFIDE no sea cancelada integramente. Para garantizar el pago integro del saldo adeudado a
COFIDE, se suscribirdan dos contratos de fideicomiso, uno sobre las concesiones minerales del
Proyecto Ollachea y otro sobre futuros flujos de caja provenientes del mismo.

El 14 de diciembre 2020 la Compafiia llevo a cabo su Junta General Anual de Accionistas en
Vancouver, Canada. Los accionistas de la Compafia votaron a favor de todas las resoluciones
presentadas, re-eligiendo a dos de los directores y volviendo a designar a PKF Littlejohn LLP como
auditor de la Compafiia.

2021

El 24 de junio 2021 la Compafiia anuncié que, formalizando los acuerdos del 12 de noviembre 2020,
se firmaron cuatro contratos interrelacionados entre la Comparfiia y COFIDE:

* Un Contrato de Fideicomiso de Flujos, en virtud del cual se constituye un fideicomiso sobre los
flujos generados por el Proyecto Ollachea con la finalidad de garantizar las obligaciones de la
Compaiiia frente a COFIDE, mediante la canalizacion de dichos flujos a través de una cuenta
recaudadora cuya administracion estara a cargo de La Fiduciaria.

* Un Contrato de Fideicomiso de Activos, en virtud del cual se constituye un fideicomiso sobre las
acciones que la Compafiia mantiene en su subsidiaria peruana Compaifiia Minera Kuri Kullu S.A., asi
como sobre las concesiones del Proyecto Ollachea que son de titularidad de dicha subsidiaria con la
finalidad de garantizar las obligaciones de la Compafiia frente a COFIDE mediante la transferencia
del dominio fiduciario de los valores y las hipotecas a La Fiduciaria.

* Un Contrato de Refinanciamiento, el cual establece los términos y condiciones para el pago del
capital y de los intereses devengados y por devengar de la deuda que la Compafiia mantiene frente a
COFIDE; y

* Un Convenio de Compensacion, el cual establece los términos y condiciones para la compensacion
por dafos a favor de la Compafiia de acuerdo con el Laudo Arbitral de setiembre de 2019 contra los
intereses devengados y por devengarse a favor de COFIDE.

Con fecha 10 de agosto 2021 se public6 un nuevo Informe Técnico NI 43-101 para la mina
Corihuarmi calculando la existencia de 13.8 millones de toneladas de recursos medidos e indicados
con una ley promedio de 0.21 gramos por tonelada.

Con fecha 1 de setiembre 2021 se publicé un nuevo Informe Técnico NI 43-101 para el Proyecto
Ollachea. Los aspectos mas destacados de esta Evaluacion Econdmica Preliminar (“PEA” por sus
siglas en inglés) son un NPV antes de impuestos de $327 millones utilizando un precio de oro de
$1,600 por onza y una tasa de descuento de 7%; asi como un estimado de 10.7 millones de toneladas
de recursos minerales indicados con una ley de 3.28 gramos por tonelada conteniendo 1.13 millones
de onzas de oro

El 14 de diciembre 2021 la Compaiiia llevd a cabo su Junta General Anual de Accionistas en
Vancouver, Canada. Los accionistas de la Compafia votaron a favor de todas las resoluciones
presentadas, re-eligiendo a dos de los directores, eligiendo a un nuevo director y volviendo a designar
a PKF Littlejohn LLP como auditor de la Compafiia.

Eventos posteriores al 2021

No ha habido eventos posteriores entre el final del periodo y la fecha de presentacion de este informe.



3 DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Compafiia esta dedicada al negocio de la exploracidn y operacion minera en Perl. Cuenta con una
mina en produccién, la mina de oro Corihuarmi, la cual se encuentra en los Andes y ha producido
366,935 onzas entre marzo de 2008 y finales de diciembre de 2020.

El principal activo de la Compaiiia es el Proyecto Ollachea cuyo titular es su subsidiaria peruana
Compafiia Minera Kuri Kullu S.A. el cual se localiza cerca del pueblo de Ollachea en el sur-este del
Per. La Compafiia cuenta con todos los permisos necesarios para iniciar la construccion de la mina
en Ollachea. En 2015, La Compafiia obtuvo un préstamo de $70 millones (el “Crédito Puente”) de
COFIDE. Este Crédito Puente era el primer componente del mandato de COFIDE para estructurar una
linea de financiamiento sénior de hasta $240,000,000 pero COFIDE termin6 dicho mandato sin
procurar una explicacién en marzo 2017. Informacion méas detallada esta disponible en la pagina 39,
seccion 16 “Principales Contratos”, parrafo “Contrato de Crédito Puente con COFIDE”.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, la Compafiia tuvo un promedio de 394
empleados.



4 OPERACIONES
4.1 Mina de oro Corihuarmi

El siguiente resumen ha sido tomado del reporte técnico titulado Reporte Técnico NI 43-101 -
Estimacion de Recursos Minerales de la Mina Corihuarmi - Minera IRL Limited, (el “Reporte
Corihuarmi”). El Reporte Corihuarmi, que reemplaza un reporte técnico previo registrado en SEDAR
el 4 de julio de 2008, tiene una fecha efectiva de 9 de agosto de 2021 y fue registrado en SEDAR el
10 de agosto de 2021. El Reporte Corihuarmi, cuyo contenido integro es incorporado en este
Formulario Informativo Anual mediante esta referencia, puede ser encontrado en el perfil de la
Compaiiia en SEDAR en www.sedar.com.

1.1 Introduccion

Minera IRL Limited (MIRL) contratd a Mining Plus para la elaboracion de un Reporte Técnico de
conformidad con el Instrumento Nacional 43-101 (“NT 43-101") para la mina Corihuarmi que opera
en Peru.

Corihuarmi inici6 operaciones en el 2008 teniendo como base un Estudio de Factibilidad inicial
desarrollado en abril de 2006 en conformidad con el NI 43-101 (“Reporte Técnico de 2006”). Dicho
reporte establecia una mina con una expectativa de vida de cuatro afios.

Desde el Reporte Técnico de 2006, la Vida Util de la Mina ha sido extendida en dos oportunidades,
contando con la participacion de Mining Plus en la mas reciente extension realizada en 2018. Dicha
extension estimaba una nueva vida til de 2.8 afios que terminaba en octubre de 2020. Cabe recalcar
gue, entre 2008 y 2020, Corihuarmi ha producido méas de 366,000 onzas de oro.

La mineralizacion de oro en Corihuarmi se extrae por métodos de minado a tajo abierto. La ley
promedio producida en el 2020 fue de 0.25 gramos por tonelada (“g/t”) de oro, incluyendo la
recuperacion de 22,593 onzas de oro mediante un proceso de lixiviacion.

Durante un periodo de cuatro meses entre marzo y julio de 2021, la mina Corihuarmi extrajo un total
de 1,973,600 toneladas de material mineralizado con una ley de 0.25 g/t de oro. El total de onzas de
oro recuperadas durante este periodo fue de 9,950.

Las operaciones de minado en Corihuarmi emplean una configuracion convencional de camiones y
excavadoras. Los tajos abiertos son explotados en bancos de 5 metros de altura mediante operaciones
de perforacion, voladura, carga y transporte en la unidad. El circuito de transporte de materiales se
realiza en dos partes, siendo la primera desde el tajo hacia la chancadora y la segunda desde la
chancadora hasta la plataforma de lixiviacion. Si el material mineralizado no amerita trituracion,
entonces es transportado directamente a la plataforma de lixiviacion como material directo de mina.
El desmonte es transportado al botadero de desmonte.

Los recursos minerales estimados a finales de febrero de 2021 no han sido sometidos a ningun analisis
econdmico exhaustivo, por lo que no se ha demostrado que sean econdémicamente viables mas alla de
la prueba razonable de extraccién econdmica para justificar su clasificacion como Recursos.

1.2 Descripcion de la propiedad

Corihuarmi (la “Propiedad”) esta ubicada en la Cordillera Central del Peru, y atravieza las regiones de
Lima, Junin y Huancavelica aproximadamente a 160 km al sureste de la capital del Per(, Lima.

La Propiedad estd compuesta por 14 concesiones que abarcan aproximadamente 9,830 hectareas.
Dichas concesiones incluyen 6 concesiones mineras de titularidad de Minera Andes Exploration


http://www.sedar.com/

(“Minandex”), asi como 7 concesiones mineras y 1 concesion de beneficio de titularidad de MIRL.
Existen nueve zonas de minado (tajos abiertos) en la Propiedad: Laura, Cayhua, Cayhua Norte,
Ampliacién Diana, Susan, Scree Slope, Ampliacion Scree Slope, Coyllor, y Ely Norte.

Un acuerdo entre MIRL y Minandex establece que Minandex mantiene un Retorno Neto de Fundicion
(“NSR”) variable de la produccion de las concesiones mineras TUPE 2, TUPE 3 y TUPE 5. La
produccién aurifera de la Propiedad también esta sujeta a un pago de NSR al gobierno peruano que
varia en funcion de las ventas totales.

Todas las concesiones tienen plena existencia y solvencia legal y Mining Plus no tiene conocimiento
de ningun litigio o problema legal pendiente relacionado con la Propiedad.

1.3 Geologia y mineralizacién

La Propiedad esta ubicada en el extremo norte del cinturén epitermal de Au-Ag en el sur del Peri. La
mineralizacion identificada en la Propiedad es de tipo epitermal de alta sulfuracién alojada en rocas
volcénicas cercanas a la falla de Chonta, una estructura de direccion NNW de importancia regional.
La falla de Chonta es una ruptura geoldgica importante que separa los depositos volcanicos
cenozoicos de los sedimentos paleozoicos plegados. La alteracion y mineralizacion zonificada se
centra en domos de dacita y riodacita intrusivos cerca de la falla de Chonta en su interseccion con las
fallas subordinadas de direccion NE.

1.4 Exploracion

La Propiedad fue identificada por primera vez en 1996 gracias a anomalias de color en las imagenes
Landsat. Posteriormente, los trabajos de mapeo, geoquimica, geofisica y perforacién en el area
permitieron identificar nueve centros mineralizados con oro y plata, esta Gltima econémicamente
menos relevante.

El objetivo Fugro y otras zonas en los alrededores muestran anomalias de Audio MagnetotelUrico de
Fuente Controlada ("CSAMT") similares a las de las nueve zonas de minado que aun no han sido
sometidas a pruebas de perforacion.

1.5 Perforacién

La actualizacion de recursos fue realizada utilizando informacién de soporte generada por la
operacion. La ley de oro fue estimada mediante el uso de taladros de perforacion diamantina (“DDH”)
y de circulacion reversa (“RCD”), con el apoyo de perforacion rotatoria de aire (taladros largos o
“LH”) en areas con informacion limitada de ensayos.

La comparacion entre los taladros LH (2018-2021) y RCD y DDH sugiere que las leyes de los
taladros LH estan sesgados positivamente para las muestras con ley de oro superior a 0.2 g/t, debido
enteramente a la técnica de perforacion. El sesgo de los taladros LH puede ajustarse multiplicando por
0.9 las leyes de taladros LH para compensar este sesgo aparente.

1.6 Recursos minerales

Los recursos minerales fueron estimados por la Sra. Mufoz (“QP”), quien considera que el uso de los
datos iniciales fue adecuado para una Estimacion de Recursos Minerales y que se emplearon
metodologias de estimacion acorde con los estandares en la industria. Los recursos minerales son
reportados por encima de una ley de corte razonable en base a los costos de produccion y
recuperacion metallrgica empleados actualmente en la Mina de Oro Corihuarmi.



Los recursos minerales han sido estimados en conformidad con los Lineamientos de Buenas Practicas
de Estimacion de Recursos Minerales y Reservas Minerales del Instituto Canadiense de Mineria,
Metalurgia y Petréleo (CIM) (noviembre de 2019) y son reportados de conformidad con el NI 43-101.
A continuacion, se presenta un resumen de los recursos minerales al 28 de febrero de 2021, la cual es
la fecha efectiva.

Los recursos minerales son reportados en base a una ley de corte de 0.1 g/t Au dentro de un disefio de
tajo actualizado para el 2021 para delimitar los recursos, junto con una baja relacién
desmonte/mineral. El disefio del tajo y la ley de corte se calcularon utilizando un precio de US$ 1,500
por onza de oro.

Categoria del Recurso | Tonelaje (t) | Au (g/t) | Au onzas

(kt)

Medido 8.00 0.20 51.1
Indicado 5.83 0.22 41.2
Medido + Indicado 13.83 0.21 92.3
Inferidos 0.2 0.2 1.50

Los recursos minerales no son reservas minerales y no se ha demostrado su viabilidad econémica.

Se han redondeado todas las cifras para reflejar la precision relativa de las estimaciones. Es posible que
se generen discrepancias menores debido al redondeo para obtener cifras significativas adecuadas.
Todos los tonelajes son reportados como toneladas métricas secas y las onzas con contenido de oro son
onzas troy (ozt).

El Recurso Mineral ha sido estimado por la Ge6loga Maria Mufioz, MAIG, QP(Geo), Persona
Calificada Independiente de acuerdo con el NI 43-101, profesional de la empresa consultora Mining
Plus, quien asume la responsabilidad de dicha estimacion.

El Recurso Mineral es subhorizontal, aflora o se encuentra cerca de la superficie, y se ha demostrado
que es extraible mediante métodos de explotacion a tajo abierto con una baja relacion
desmonte/mineral.

El Recurso Mineral es reportado dentro de un tajo disefiado con una ley de corte de 0.1 g/t Au, que ha
sido estimado utilizando un precio del oro de US$ 1,500. La ley de corte asumida es ligeramente méas
alta que la ley de corte marginal.

Se asume una recuperacion estimada para el oro de 70.6% y un costo operativo total de US$ 4.51 por
tonelada.

Los recursos han sido estimados mediante taladros de perforacién diamantina y de circulacion reversa,
con el apoyo de perforacion rotatoria de aire (taladros largos) en areas con informacién limitada de
ensayos.

Se incluyen los resultados de perforacidn hasta finales de febrero de 2021.

. Mining Plus no tiene conocimiento de ningun aspecto ambiental, de permisos, legal, de propiedad,

tributario, sociopolitico, comercial o de otro tipo que podria afectar materialmente el desarrollo
potencial de la Estimacion de Recursos Minerales.

1.7 Conclusiones y recomendaciones

e La Persona Calificada considera que los datos obtenidos de los taladros de perforacion son
adecuados para la estimacion y reporte de las estimaciones de los recursos minerales.

e Las oportunidades de exploracion a profundidad para confirmar la mineralizacion de sulfuros
siguen abiertas.

e Deben realizarse futuras campafias de perforacion que incluyan taladros RCD o DDH para
ampliar los recursos en las zonas adyacentes a la mina.
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e Mejorar los controles de aseguramiento y control de calidad para todos los taladros de perforacion
futuros que se incluirdn para la estimacion de recursos.

e Las muestras de exploracion deberan realizarse de preferencia en laboratorios externos y
certificados.

e Aumentar las muestras de densidad en zonas con informacién limitada.

e La estimacion de recursos minerales se ha realizado adoptando una posicion conservadora
considerando la restriccion a los valores de ley atipicos y la aplicacion de un factor de ajuste a las
muestras de taladros largos debido a un sesgo detectado entre los taladros de perforacion RCD y
DDH.

e Los recursos estimados se localizan mayormente en zonas de produccion, con algunas zonas
aledafias a no mas de 300 metros del tajo actual.

e Los recursos estimados son superficiales junto con una baja relacion desmonte/mineral. Estos se
encuentran aproximadamente en los primeros 20 a 30 metros por debajo de la superficie en las
zonas con taladros LH y alcanzan mayor profundidad en las zonas con taladros RCD y DDH.

e Corihuarmi es una mina que inicié operaciones en el 2008, con una produccion que supera las
366,000 onzas de oro hasta finales del 2020, por lo tanto, los recursos estimados que se indican en
el reporte se consideran de bajo riesgo. Asimismo, toda inversion que se deba realizar para la
extraccion de dichos recursos se considera minima.

e La Persona Calificada considera que no hay riesgos significativos asociados al proyecto, excepto
por aquellos asociados a los precios de los metales y a las variaciones en los costes de
procesamiento.

En la opinion de Mining Plus, los recursos estimados son adecuados para emitir un reporte publico y

representan el contenido metélico in situ cerca de la superficie con perspectivas razonables de
extraccion econdmica.
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5 PROYECTOS

5.1 Ollachea

El siguiente resumen ha sido tomado del reporte técnico titulado Proyecto de Oro Ollachea — Reporte
Técnico NI 43-101 (Evaluacion Economica Preliminar), (el “Reporte Ollachea”). El Reporte
Ollachea, que reemplaza un reporte técnico previo registrado en SEDAR el 19 de diciembre 2012y su
estudio de optimizacion realizado en 2014, tiene una fecha efectiva de 27 de agosto 2021 y fue
registrado en SEDAR el 1 de septiembre de 2021. El Reporte Ollachea, cuyo contenido integro es
incorporado en este Formulario Informativo Anual mediante esta referencia, puede ser encontrado en
el perfil de la Compafiia en SEDAR en www.sedar.com.

1.1 Propiedad, acceso y permisos

La propiedad se encuentra en el sureste del Per y en la regién Puno, aproximadamente en una
ubicacion equidistante entre las ciudades de Cusco y Juliaca.

La Propiedad consta de 18 concesiones mineras contiguas (“Concesion Minera”), algunas de las
cuales se superponen parcialmente y se registra una brecha entre las concesiones Oyaechea [sic] 1, 2y
3 (Figura 4-2). Teniendo en cuenta las superposiciones y las brechas, la extension total de la
propiedad es de aproximadamente 9,899 hectareas.

En el afio 2006, Minera IRL suscribié un acuerdo de 30 afios con la Comunidad Campesina de
Ollachea para obtener acceso a las zonas de Minapampa y Minapampa Far East de la Propiedad, que
son las principales zonas de interés econdmico consideradas en el PEA.

Se ha desarrollado un Estudio de Impacto Ambiental (“EIA”) para la propiedad que ha sido aprobado
y es valido durante toda la vida util de la mina. El EIA considera una mina subterranea y una planta de
procesamiento con una capacidad de 3000 toneladas por dia (“tpd”), la cual incluye procesos de
trituracion, molienda, concentracion gravimétrica, lixiviacion y desorcion para la produccion de
barras doré.

Se han obtenido todos los permisos necesarios previos a la solicitud de la autorizacion para
explotacién minera (es decir, explosivos, descarga de agua). Estos permisos tienen vigencia por un
periodo determinado y requieren renovacion periddica. Minera IRL planea solicitar los permisos para
iniciar la explotacion minera luego de la finalizacion del PEA.

1.2 Geologia y Recursos Minerales

La Estimacion de Recursos Minerales incluye la Zona de Minapampa y la Zona de Minapampa Far
East (“MFE”) de la Propiedad. Estas zonas se encuentran dentro de la concesion minera Ollachea 3 y
estan integramente cubiertas por el acuerdo suscrito con la comunidad detallado en la Seccion 4 del
Reporte. Es importante sefialar que la mineralizacion se extiende mas alld de la concesion minera
Ollachea 3, en una zona de titularidad de un tercero. Dicha porcién de mineralizacion ha sido excluida
de la Declaracion de la Estimacion de Recursos Minerales.

La Estimacion de Recursos Minerales esta basada en un subconjunto de datos de perforacién (la base
de datos de taladros de perforacion) reportados en la Seccién 10 del Informe Técnico. Los taladros de
perforacion ejecutados fuera de las zonas de Minapampa o Minapampa Far East de la Propiedad, y los
taladros de perforacion que no cuentan con informacion topogréafica han sido excluidos de la
Estimacion de Recursos Minerales. El subconjunto de datos de perforacion incluye 192 taladros de
perforacion diamantina (166 en Minapampa y 26 en Minapampa Far East) y suman un total de
70,151.75 metros de testigos de perforacion.
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El Dr. Fowler (Persona Calificada) ha llevado a cabo una comparacién visual de las secciones del
modelo de bloques con los trazos de perforacion, una revision de las estadisticas, y estimaciones de
comprobacion, concluyendo que la Estimacion de Recursos Minerales estd de acuerdo con los
lineamientos del CIM respecto a las mejores practicas de estimacién de recursos minerales y reservas
minerales.

La Estimacion de Recursos Minerales de Ollachea tiene una fecha efectiva del 30 de junio de 2021, ha
sido delimitada por disefios de tajeos subterraneos optimizados y reportada con una ley de corte de 1.4
g/t de oro. La Estimacion de Recursos Minerales ha sido categorizada de conformidad con los
Estandares de Definicion del CIM (CIM, 2014) y comprende un Recurso Mineral Indicado e Inferido
gue se resume en la Tabla 1-1.

Tabla 1-1: Estimacion de Recursos Minerales para el Proyecto Ollachea segln categoria y zona

Estimacion de Recursos Minerales para el Proyecto Ollachea — 30 de junio de 2021

Indicado Inferido

Toneladas Oz Au Toneladas .

(millones) ‘ P ‘ (millones) (millones) ‘ e ‘OZ A0 (| o728 ‘
Minapampa 10.7 3.28 1.13 1.8 3.0 0.2
Minapampa Far East - - - 5.5 2.6 0.5
Total 10.7 3.28 1.13 7.3 2.7 0.6

1. Los recursos minerales no son reservas minerales y no se ha demostrado su viabilidad econdmica.

Se han redondeado todas las cifras para reflejar la precision relativa de las estimaciones.

3. Los Recursos Minerales han sido estimados por la Sra. Mufioz bajo la supervision del Doctor A. Fowler,

MAusIMM, CP(Geo), Persona Calificada Independiente de acuerdo con el NI 43-101, profesional de la

empresa consultora Mining Plus, quien asume la responsabilidad de dichas estimaciones.

Los valores de las leyes del oro en los compésitos de estimacion fueron restringidos, segin el caso.

5. Los Recursos Minerales han sido diluidos y reportados dentro de disefios de tajeos subterrdneos
optimizados.

6. Los disefios de tajeos fueron optimizados en base a una ley de corte de 1.4 gramos por tonelada de oro,
considerando un precio de los metales de US$1,700 por onza de oro. Se asume una recuperacion estimada
para el oro de 87% y un costo operativo total de US$61.18 por tonelada.

7. Los tonelajes son reportados como toneladas métricas y las onzas con contenido de oro son onzas troy.

8. Mining Plus no tiene conocimiento de ningln aspecto ambiental, de permisos, legal, de propiedad,
tributario, sociopolitico, comercial o de otro tipo que podria afectar materialmente el desarrollo potencial de
la Estimacion de Recursos Minerales.

n

e

1.3 Minado y Plan de Minado

Se considera que el método de minado por taladros largos (“LHOS”) con relleno en pasta es el mas
Optimo para la explotacion de la Propiedad. EI LHOS se define como un método de minado masivo de
produccién moderada mayormente aplicable a cuerpos mineralizados de dimensiones grandes y
regulares.

Se accedera a los tajeos de manera longitudinal (a lo largo del rumbo) en cada nivel por medio de uno,
dos o tres labores de barrido, dependiendo de la potencia de la veta.

La empresa consultora Mining Plus fue contratada para que evalle los parametros geotécnicos, en
concreto los tramos estables de los tajeos y los requerimientos de sostenimiento del terreno. En base a
la revision de la informacion geotécnica disponible, las condiciones del macizo rocoso parecen ser
generalmente favorables, con valores de Designacion de Calidad de Roca (“RQD”) relativamente
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altos, bajos flujos de entrada y roca en gran parte estable. Las condiciones del macizo rocoso en las
zonas mineralizadas y en la parte superior inmediata son aptas para la aplicacion del método LHOS
con relleno en pasta.

Asimismo, el objetivo de Mining Plus fue evaluar la viabilidad de una puesta en operacion del
Proyecto Ollachea con un menor costo de inversion, contemplando una planta de carbono en
lixiviacion (“CIL”) disefiada para procesar 1,500 toneladas por dia (“tpd”) en los primeros afios
(provenientes de una zona de alta ley definida y remodelada), con un incremento en produccién a
3,000 tpd una vez que la mina se encuentre en produccién y genere flujo de caja.

Para equilibrar el compromiso entre la ley de corte, la eficiencia de minado y las onzas producidas, se
selecciond una ley de corte de 3.0 g/t en los primeros afios de la vida Gtil de la mina, para luego volver
a 2.1 g/t durante el resto de la vida de la mina. Asimismo, se afiadieron tajeos adicionales con una ley
de corte incremental de 1.4 g/t en las zonas donde no se requeria desarrollo adicional para realizar el
proceso de minado.

Se aplicd un factor de recuperacién de minado del 96.2% a todos los tajeos y un factor de dilucion de
17.5% al determinar los tonelajes reales de los tajeos.

El acceso a la mina serd a través de dos bocaminas. Las labores de desarrollo ya se han iniciado desde
la bocamina inferior, incluyendo una rampa de exploracion. El disefio actualizado continta desde el
punto en que la rampa de exploracién llega a su fin.

El plan de minado de Ollachea y el programa de produccion se basan en un subconjunto de los
recursos minerales y consideran una vida util de la mina de 11 afios. Durante los afios 1 a 3, la
produccidn sera de 1,500 tpd antes del incremento de capacidad a 3,000 tpd durante los afios 4 a 11.

El programa de produccion consiste en un 95.9% de recursos indicados y un 4.1% de recursos
inferidos.

La produccion anual promedio, durante el periodo de incremento de produccion (“ramp-up”) de
cuatro afios, serd de aproximadamente 66,000 onzas de oro a 1,500 tpd, alcanzando un pico estimado
de 111,000 onzas en el quinto afio luego de la expansién a 3,000 tpd. Se extraerdn un total de
1,003,957 onzas a lo largo de los 11 afios de vida 1til de la mina (“LOM”).

La Figura 1-1 a continuacion muestra el perfil de produccion de toneladas y las leyes extraidas.
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Production Profile

Figura 1-1: Perfil de produccion de toneladas y leyes extraidas.
1.4 Pruebas Metallrgicas y Disefio de Proceso

Se realizaron pruebas metallrgicas de manera exhaustiva como soporte para el estudio de factibilidad
de 2012 desarrollado por AMEC Engineering. En base a las pruebas metallrgicas se desarrollé un
diagrama de flujo de procesos que considerd la separacion por gravedad y el proceso de Carbono en
Lixiviacion (“CIL”) de un concentrado gravimétrico y los relaves, esencialmente toda la alimentacion.
Se realizaron pruebas posteriores que demostraron que se podian lograr mayores recuperaciones
mediante la concentracion gravimétrica si se producia una mayor masa de concentrado, y si la masa
de concentrado se incrementaba al 15% de la alimentacion, solo era necesario lixiviar el concentrado
gravimétrico para lograr recuperaciones de oro de aproximadamente un 90%. Esto era comparable a la
recuperacion lograda cuando se lixiviaba toda la masa del material mineralizado (concentrado
gravimétrico y relaves), pero en lugar de dos circuitos de lixiviacion, solo se necesitaba uno, y este
tenia una capacidad de solo el 15% de aquella especificada en el Estudio de Factibilidad de 2012, lo
gue daba lugar a un menor costo de capital para la planta. Una diferencia importante es que solo se
lixiviara el concentrado gravimétrico, y este contiene una cantidad menor de carbén orgéanico que el
concentrado gravimétrico en los relaves, ya que el carbon es rechazado en el proceso de concentracion
por gravedad, lo que da lugar a mayores extracciones por lixiviacion.

El resto del diagrama de flujo de procesos se mantuvo sin cambios, con un proceso de trituracion en
tres etapas, molino de bolas hasta un P80 de 75 micras, 2 etapas de concentracion gravimétrica,
lixiviacion CIL con recuperacion de oro mediante el proceso Zadra, destruccion de cianuro mediante
aire de diéxido de azufre, incluyendo la filtracion de todos los relaves para la produccién de relleno en
pasta o para su co-disposicion con desmonte.

En lugar de iniciar el proyecto con una tasa de 3,000 tpd como se propuso en el Estudio de
Factibilidad de 2012, el proyecto comenzard con una tasa de produccion de 1,500 tpd y tratara el
material mineralizado de la zona de mayor ley de Minapampa. La produccién se duplicara en el cuarto
afio, cuando se realice el minado del mineral de baja ley. Esto trae una reduccion de los costos de
capital iniciales.
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La planta se ubicara en tres plataformas, tal y como estaba previsto en un estudio anterior (Estudio de
Factibilidad de 2012) y para la cual se han obtenido los permisos. La cancha de material mineralizado
y la planta de trituracion se ubicaran en la plataforma superior, mientras que el molino y los circuitos
de concentracion por gravedad se ubicaran en la plataforma central, y la planta de filtracion de relaves
se ubicara en una extension de esta plataforma. Los circuitos de lixiviacion y elucion se situaran en la
plataforma inferior de las tres.

1.5 Eliminacién de Desechos

El concepto de gestion de desmonte de la mina Ollachea fue desarrollado para minimizar el impacto

de los relaves y material de desmonte. Dicho concepto incluye los siguientes aspectos clave:

1. EI 43% de los relaves retornara a la mina como relleno en pasta.

2. El 57% restante de los relaves se filtrara hasta alcanzar un bajo contenido de humedad y se apilara
en un sistema de co-disposicion de desmonte de minay relaves filtrados.

3. La co-disposicion se llevara a cabo en dos lugares: la Instalacion de Co-disposicion de la
Bocamina Inferior (“LPCDF”) y la Instalacion de Co-disposicion de Cuncurchaca (“CCDF”).

La LPCDF tendra una altura final méxima de 125 metros, mientras que la CCDF tendra una altura
final méxima de 150 metros.

Tabla 1-2: Almacenamiento de Desmonte y Relaves por Ubicacion

Desmonte Relaves Total por ubicacién

Ubicacién (Millones de  (Millones de (Millones de
toneladas) toneladas) toneladas)

Instalacion de Co-

disposicién de la Bocamina 1.65 0.85 2.5
Inferior
Instalacion de Co-
disposicion de 1.29 4.6 5.89
Cuncurchaca

Relleno al interior de la

mina subterranea ” 4.2 4.2
Total por Tipo de
Desmonte (Millones de 2.94 9.65 12.59

toneladas)

La vida total de la mina presentada en este reporte técnico es de aproximadamente 11 afios. Los
relaves filtrados se almacenaran en la LPCDF durante los primeros 2.5 afios, aproximadamente.
Durante los afios restantes, los relaves filtrados se transportaran aproximadamente 4.0 km desde la
planta hasta la CCDF en camiones con una capacidad de 15 m3. Los camiones contaran con
proteccién de recubrimiento para minimizar el polvo y los derrames durante el transporte. La ruta de
transporte incluye aproximadamente 2.0 km a lo largo de la carretera Interoceanicay 2.0 km a lo largo
de las vias de acceso en la planta de proceso y la CCDF.

Los relaves filtrados fueron seleccionados como el tipo de procesamiento de relaves mas adecuado,
principalmente para obtener el volumen de almacenamiento requerido dentro de una distancia
relativamente limitada desde la planta de procesamiento. Esto no era posible con los métodos
convencionales de disposicion de relaves en forma de pulpa o de relaves espesados, debido a las
limitaciones topograficas del area del proyecto. Los beneficios adicionales que ofrecen los relaves
filtrados, en relacion con los relaves convencionales o espesados, incluyen una menor alteracion del
terreno y la reduccion de las filtraciones/efluentes del Depoésito de Relaves (“TSE”).
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Los relaves del circuito CIL se espesaran hasta alcanzar un 60% de sélidos y pasaran por un proceso
de desintoxicacion de cianuro antes de ser deshidratados mediante filtracion a presion. Se espera que
los relaves filtrados sean deshidratados hasta alcanzar un contenido de humedad de aproximadamente
el 16%, necesario para lograr una compactacion suficiente en las instalaciones de co-disposicion.

El plan de contingencia para los relaves “que no cumplan con las especificaciones”, que tienen un
mayor contenido de humedad debido a las condiciones de alteracion en la planta de filtracion, consiste
en el almacenamiento de relaves a través de geo-tubos. Los geo-tubos son bolsas geo-sintéticas de
gran tamafio, disefiadas para mantener los sélidos de los relaves, permitiendo al mismo tiempo que el
agua se drene, logrando que los relaves se consoliden hasta alcanzar un bajo contenido de humedad,
similar a los relaves filtrados mecanicamente. Los geo-tubos se ubicardn dentro de las mismas
instalaciones de co-disposicidn, de manera que no se requieran areas de contingencia separadas.

1.6 Estimado de Costos Operativos

Las estimaciones de los costos operativos se han desarrollado para proporcionar una estimacién
adecuada para el Reporte Técnico (“PEA”), incluyendo los costos de minado, procesamiento y
eliminacion de desmonte. El rango de precision previsto para la estimacion de los costos operativos es
de +30%/-30%.

Los costos operativos a lo largo de la vida Gtil de la mina se presentan en la tabla 1-3.

Tabla 1-3: Detalle de costos operativos estimados a lo largo de la vida (til de mina

Costos operativos er?i :\I{I)rsggﬁs §£t§;e3|: g aa $/0z Au
Minado @ $406 $42.10 $464
Procesamiento $127 $13.11 $144
Disposicion de relaves
P emorte $35 $3.66 $40
G&A @ $35 $3.65 $40
| Costos operativos totales $603 | $62.52 $688
Car i
gos por ratarmiento y y 50.44 55
Regalia estatal $35 $3.63 $40
Regalias NSR @ $41 $4.21 $46
Participacion de la comunidad $11 $1.14 $13

| Costos de produccién totales $694 $71.94 $792

e T B O O

Costos de sostenimiento
(AISC) $695 $72.08 $794

(1) Incluye costos de relleno en pasta, supervision y perforacion de definicion de tajeos.

(2) Incluye costos de cierre (garantias).

(3) Incluye porcentaje total de regalias NSR del 2.9%.

No se ha considerado una contingencia al estimar los costos operativos.

1.7 Estimacion de Costos de Capital

La estimacion de los costos de capital se ha desarrollado para proporcionar una estimacion adecuada

para el PEA de 2021, incluyendo los costos de disefio, adquisicién, construccion y puesta en marcha
de las instalaciones.
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El PEA estima un costo de inversion inicial de US$89 millones para iniciar con una capacidad de
produccién de disefio de 1,500 tpd. Se prevé una expansion de planta durante el cuarto afio con el fin
de aumentar la capacidad de produccion a 3,000 tpd. La expansion de las instalaciones de disposicion
debe iniciarse en el segundo afio. El costo de capital estimado para la expansion es de
aproximadamente US$37 millones. Ambos costos de inversion proyectados incluyen una contingencia
del 25%.

La Tabla 1-4 muestra un resumen de los costos de capital proyectados.

Tabla 1-4: Detalle de costos de capital estimados

Descripcion US$
Inicio de operaciones
Mina .$27
millones
Planta de procesos 337
millones
Disposicion de relaves y desmonte $5 millones
Costos del propietario $2 millones
Capital inicial (antes de contingencia) .$71
millones
Contingencia (25%) .$18
millones
Capital inicial total .$89
millones
Expansion ©)
Planta de procesos .$16
millones
. L $13
Disposicion de relaves y desmonte |
millones
Costos del propietario $1 millon
Capital de expansion (antes de $30
contingencia) millones
Contingencia (25%) $7 millones
Capital de expansion total $37 miIIones‘

(2) Incluye desarrollo de mina y construccion de planta con una capacidad de disefio de 1,500
tpd.

(2) Incluye costos de EPCM. Aplica también a la expansion.

(3) Incluye la construccion del Deposito de Relaves y el incremento de produccidn de la
planta de procesos con una capacidad de disefio de 3,000 tpd.



1.8 Analisis econdmico

El analisis financiero se llevo a cabo empleando la metodologia de flujo de caja descontado (“DCF”).
Los flujos de caja netos anuales se estimaron proyectando los ingresos de efectivo anuales (ganancias)
y restando los egresos de caja anuales previstos (costos de capital y operativos, regalias e impuestos).
Estos flujos de caja anuales se descontaron hasta la fecha de inicio de los gastos de capital, a
mediados de 2022, y se sumaron para determinar el Valor Presente Neto (“VPN”) del proyecto segun
las tasas de descuento seleccionadas. Se utiliz6 una tasa de descuento del 7% como tasa de descuento
base.

Adicionalmente, se estimé una tasa interna de retorno (“TIR”), expresada como la tasa de descuento
gue genera un VPN de cero, y el periodo de recuperacion de la inversion, expresado como el tiempo
estimado desde el inicio de la produccion hasta que se han recuperado todos los gastos de capital
iniciales.

El andlisis econémico indica que, utilizando un precio base del oro de US$1,600 por onza y una tasa
de descuento del 7%, se obtiene un Valor Presente Neto (“VPN”) de US$327 millones con una TIR
del 54% (antes de impuestos), y un VPN de US$189 millones con una TIR del 38% (después de
impuestos).

El CAPEX inicial estimado asciende a US$ 89 millones (incluyendo una contingencia del 25%), con
un periodo de recuperacion de la inversion después de impuestos de 2.5 afios.

La Tabla 1-5 presenta la sensibilidad del VPN y el TIR, antes y después de impuestos, respecto a los
precios por onza de oro.

Tabla 1-5: Sensibilidad a los precios del oro

Precio del oro ($/0z)

US$1400

US$1600

US$1800

VPN al 7% (antes de impuestos) $223 millones $327 millones $430 millones
TIR (antes de impuestos) 40% 54% 68%
Recuperacm_n de inversion (antes de 2 5 afios 2 afios 1.7 afios
impuestos)
VPN al 7% (después de impuestos) $125 millones $189 millones $253 millones
TIR (después de impuestos) 28% 38% 47%
Recuperamon_de inversién (después de 3 afios 2 5 afios 22 afios
impuestos)

La recuperacion promedio del oro es de 90.3% durante los tres primeros afos, seguida de una
recuperacion promedio de 86.2% durante el resto de la vida util de la mina. La recuperacion es
variable segun la ley del oro.

Se estimaron las sensibilidades respecto a las variaciones en los precios del oro, los costos de capital
iniciales y los costos operativos, para identificar los impactos potenciales en el VPN y la TIR. La
Figura 1-2 a continuacién muestra la sensibilidad econémica a los precios del oro, costos operativos y
de capital (después de impuestos).
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Figura 1-2: Sensibilidad econémica a los precios del oro, costos operativos y de capital (después de impuestos
1.9 Interpretaciones y Conclusiones
Geologia y Recursos Minerales

En Ollachea se aplicaron desde el principio las mejores practicas de recoleccion, almacenamiento e
interpretacion de datos geoldgicos, las cuales se han mantenido de forma responsable. A lo largo del
proyecto, los resultados de aseguramiento y control de calidad (“QA/QC”) han demostrado la
confiabilidad de los procedimientos de muestreo y ensayo, y los recursos minerales han sido
estimados por Personas Calificadas independientes.

Ollachea cuenta con las licencias y autorizaciones reglamentarias y necesarias para mantener el estado
de vigencia actual de titularidad. Adicionalmente, el proyecto cuenta con el apoyo de la comunidad y
organizaciones gubernamentales, y se espera que los futuros requisitos de autorizaciones y licencia
social para desarrollar el proyecto se obtengan con éxito.

Sin embargo, la experiencia en otras partes del Per( sugiere que la aparicion de problemas sociales
podrian presentar un riesgo de retrasos en el desarrollo del proyecto a futuro.

Minado y Plan de Minado

Edgard Vilela (Persona Calificada) considera que el método de minado por taladros largos (“LHOS”)
con relleno en pasta es el méas Optimo para la mineralizacién reportada en la Propiedad. Asimismo,
Edgard Vilela sefiala que la mineralizacion reportada en la Propiedad tiene una buena continuidad a lo
largo del rumbo, y que ha sido testigo de la aplicacion exitosa del método de minado LHOS en varias
minas con una mineralizacion de geometria similar.

Este estudio ha indicado que hay una zona definida en la que el material mineralizado es susceptible a
una ley de corte més alta. Este material mineralizado puede ser minado con una ley de corte alta en
los primeros 3 o 4 afios sin necesidad de dividirlo en tajeos aislados (cuyo minado es
significativamente menos econémico).

El plan de minado desarrollado y presentado ofrece la oportunidad de un CAPEX inicial reducido,
mientras se mantiene adn niveles de ganancias razonables.

Todavia existe una oportunidad significativa con respecto a Minapampa Far East y la inclusién de
dicho material en el plan de minado y el modelo financiero. Serd necesario realizar mas estudios con
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respecto a las opciones de almacenamiento de desmonte para aumentar significativamente la vida dtil
de la mina, considerando la presencia de material mineralizado (el recurso inferido en Minapampa Far
East) y que es una extension directa de la zona de Minapampa.

Metalurgia y Disefio de Procesamiento de Mineral
Empleando los resultados de las dos pruebas de concentracion gravimétrica reportadas por Met-Solve
en 2017 y 2021, con leyes de cabeza de 3.29 y 4.35 g/t de oro, respectivamente, incluyendo el proceso
de lixiviacion CIL de todos los relaves del circuito de remolienda, se estimaron las siguientes
recuperaciones de oro que se resumen en la Tabla 1-6.

Tabla 1-6: Resumen de la recuperacion proyectada del oro

3.29 4.35

‘ Ley de cabeza (g/t

Au)
Recuperacion del oro [E{SPR%) 90.3 %

|

Los supuestos utilizados son los siguientes:

e La recuperacion del oro de los concentrados de alta ley utilizando una mesa vibratoria es del
50%.

e Laley de los relaves tras la recuperacion de un concentrado de alta masa (15%) es de 0.4 g/t
Au.

e Laley de los relaves tras el proceso de lixiviacion CIL (Ammtec 2013) es de 0.3 g/t Au.

e Las pérdidas generales del proceso en la fundicion y las pérdidas de solucidon del proceso de
lixiviacion CIL son del 1.0 %.

Eliminacién de desechos

El concepto de gestién de relaves y desmonte de Ollachea se ha desarrollado para minimizar los
impactos, mediante la aplicacion de las Mejores Tecnologias Disponibles (MTD) y las Mejores
Practicas Disponibles (MPD), de acuerdo con los estandares y lineamientos vigentes a nivel mundial
en materia de gestion de relaves. Los conceptos de relaves filtrados y de co-disposicion son los méas
avanzados para la gestion de relaves y, como tal, representan una opcién de alto valor, bajo impacto y
bajo riesgo. Las tecnologias y métodos involucrados deberan ser implementados y puestos en marcha
durante las fases iniciales de la operacién, con el fin de optimizar los procesos y métodos de
colocacion de los relaves y desmonte. Asimismo, durante las etapas iniciales, se deberan verificar las
caracteristicas geotécnicas del material frente a los valores asumidos en el disefio.

1.10 Recomendaciones

1.10.1 Geologia y Recursos

La empresa tiene previsto llevar a cabo actividades de exploracion adicionales para aumentar los
recursos minerales existentes, aunque por el momento no se ha fijado ningun plazo para los trabajos
de exploracién o la actualizacion de la estimacion de recursos minerales. Las Personas Calificadas

recomiendan que se realice un mapeo de los mineros artesanales, aunque se desconoce el costo de este
posible trabajo.
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1.10.2 Minado y Plan de Minado

Se debe continuar con los trabajos para optimizar el plan de minado, haciendo pequefias
modificaciones a la ley de corte al principio de la vida util de la mina para maximizar la produccion
de onzas. Posteriormente, se deben redisefiar los tajeos que quedan en la zona de alta ley después del
periodo de incremento de produccion a 3000 tpd en base a una ley de corte de 2.1 gramos por
tonelada para maximizar la recuperacion de recursos (aumento de las onzas en el plan de minado).

Las dimensiones de las labores deben ajustarse en funcidn al equipo del contratista seleccionado.

Sigue habiendo una importante actividad minera artesanal alrededor de la bocamina superior, por lo
gue habria que reevaluar y modificar la ubicacién de la bocamina teniendo en cuenta la ubicacion de
las minas artesanales.

1.10.3 Metalurgia y Disefio de Procesamiento de Mineral

Se necesita realizar pruebas de concentracion gravimétrica en muestras de otras zonas de material
mineralizado, junto con pruebas de lixiviacion de los concentrados producidos.

Se debe asignar un presupuesto de aproximadamente US$ 300,000 para obtener suficientes muestras
gue sean sometidas a pruebas metallrgicas; sin embargo, se debe seguir trabajando para definir las
ubicaciones de trabajos de perforacion y muestreo.

1.10.4 Manejo de Relaves y desmonte

Existe la oportunidad de eliminar el revestimiento de arcilla importada/arcilla geo-sintética en la
Instalacion de Co-disposicion de la Bocamina Inferior (“LPCDF”). Esto depende de que se demuestre
que los relaves filtrados actuaran como un elemento de baja permeabilidad, asi como en el caso de la
Instalacion de Co-disposicion de Cuncurchaca (“CCDF”). Ademas, el concepto tendria que ser
presentado a los entidades reguladoras para su aprobacion. Esto podria reducir el tiempo y el costo
asociados a la construccion de la LPCDF, ademas de simplificar su operacion.

Existen también oportunidades para aumentar la colocacion de relaves sdlidos como relleno en pasta
en la mina subterranea. Durante el desarrollo del PEA, se utilizaron valores relativamente
conservadores para determinar el contenido de sélidos de la mezcla de relleno. Esto reduciria el
almacenamiento necesario en superficie.

Se recomienda que la colocacion mixta de los relaves filtrados junto con el desmonte se planifique en
detalle, antes de comenzar la operacion.

Se deberd determinar mayor informacion sobre las caracteristicas geotécnicas del desmonte, como
aspectos a considerar para los analisis de estabilidad y filtracion.

Se deberan realizar andlisis de estabilidad en las instalaciones de co-disposicion para confirmar que
los taludes de disefio asumidos son efectivamente alcanzables.

La contingencia propuesta para los relaves que no cumplan con las especificaciones y su descarga en

geo-tubos debe ser puesta a prueba en la operacion antes de su comisionamiento, utilizando geo-tubos
mas pequefios (tamafo de prueba) para confirmar el tipo de geotextil y el floculante, si es necesario.
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6 FACTORES DE RIESGO

La exploracion, desarrollo y extraccion de metales preciosos involucra diversos riesgos inherentes
como resultado de la naturaleza del negocio, las tendencias econdémicas globales, asi como de las
condiciones sociales, politicas, ambientales y econémicas a nivel local en las diversas areas
geograficas de la operacién. En consecuencia, la Compafiia esté sujeta a diversos riesgos operativos y
financieros que podrian tener un impacto significativo en su rentabilidad y niveles de flujos de caja
operativos.

A continuacion, se muestra un resumen de los principales riesgos e incertidumbres relacionadas que
enfrenta la Compafiia. Dichos factores de riesgo podrian tener un efecto adverso sustancial en los
negocios, condicién financiera y resultados de las operaciones de la Compafiia, o en el precio de
compra-venta de las Acciones Ordinarias.

La comparia podria perder el proyecto Ollachea si no puede refinanciar el Crédito Puente

El Crédito Puente otorgado por COFIDE por $ 70,000,000 vencio el 5 de junio de 2017. La Compafiia
habia anticipado que el Crédito Puente seria pagado a través de un Crédito sénior proveniente de
COFIDE por un monto de aproximadamente $ 240 millones, pero COFIDE dio por terminado el
mandato y solicit6 el pago del Crédito Puente mas los intereses acumulados. La Compafiia interpuso
un proceso de arbitraje que concluyo en setiembre 2019. El Laudo Arbitral dispone que COFIDE debe
pagar un monto total de $34.2 millones por dafios. La Compafiia tom6 conocimiento que COFIDE
presentd una demanda de anulacién del Laudo Arbitral. En noviembre 2020 la Compafiia anuncio que
habia llegado a un acuerdo con COFIDE por el cual este reconoce el Laudo Arbitral e intereses
acumulados y la Compariia reconoce el principal mas intereses acumulados de $31.9 millones. El
acuerdo especifica que los montos adeudados entre las partes seran compensados y el saldo pagado en
el lapso de 36 meses. El acuerdo también especifica que COFIDE se desistira de la demanda de
anulacién del Laudo Arbitral después que se suscriban ciertos contratos de fideicomiso, lo cual, a la
fecha de este reporte todavia no ha ocurrido.

La compafiia requiere capital adicional para refinanciar el Crédito Puente y desarrollar el
proyecto Ollachea

Ademas del repago del Crédito Puente, la Compaiiia requiere capital para completar el desarrollo de
su Proyecto Ollachea. Si la Compafiia no puede conseguir el capital requerido, su negocio se vera
negativamente afectado y podria perder el Proyecto Ollachea. Ademas, si la Compafiia intenta
recaudar los fondos que requiere mediante la venta de acciones, la emisién de un elevado nimero de
acciones ordinarias tendria causaria dilucién para los accionistas; y el financiamiento de la deuda, si
se encontrase disponible, podria implicar restricciones sobre las actividades financieras y operativas.
No se puede garantizar que el financiamiento adicional, de existir, estara disponible en términos
aceptables para la Compafiia. Si la Compafiia no puede obtener el financiamiento adicional necesario,
podria ser necesario reducir el alcance de sus operaciones o la expansion prevista, perder sus intereses
en algunas o todas sus propiedades, incurrir en penalidades financieras y reducir o terminar sus
operaciones.
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Riesgos del mercado emergente

Debido a los riesgos inherentes a la produccién de minerales y al deseo de organizar y estructurar sus
asuntos de una manera eficiente desde el punto de vista fiscal, la Compafiia mantiene cada una de sus
propiedades significativas en una entidad corporativa separada (a través de compafiias subsidiarias
locales en Perd, asi como otras sociedades holding en diversas jurisdicciones). Los riesgos de esta
estructura corporativa son tipicos para compafiias con activos materiales e intereses en propiedades
indirectamente a través de subsidiarias extranjeras y localizadas en jurisdicciones extranjeras. Los
negocios y operaciones de la Compafiia en mercados emergentes estan expuestos a varios niveles de
riesgos politicos, econémicos y de otro tipo, e incertidumbres asociadas con operaciones en una
jurisdiccion extranjera, como las diferencias en el idioma, leyes, culturas y practicas empresariales,
sistemas bancarios y control interno sobre la informacion financiera.

La Compafiia ha implementado un sistema de gobierno corporativo, controles internos sobre la
informacion financiera, asi como controles y procedimientos de divulgacion que se aplican en todos
los niveles de la Compafiia y sus subsidiarias. Estos sistemas son supervisados por el Directorio de la
Compaiiia, e implementados por la alta gerencia de la Compafiia. Los aspectos relevantes de estos
sistemas se detallan a continuacion.

Control sobre subsidiarias peruanas

Los principales activos de la Compafiia se ubican en Peri y son propiedad de dos compaiiias
constituidas en Per0. La Compafiia controla estas subsidiarias peruanas por medio de una supervision
corporativa, directores en comun (dos de tres de los directores de cada subsidiaria también son
miembros del Directorio de la Compafiia), y mediante la titularidad del 99.99% de las acciones
emitidas por dichas entidades. La El Directorio de la Compafiia, en su capacidad de accionista
mayoritario de estas compafias peruanas, tiene:

6.1.1.1.1  El poder de nombrar o destituir, en cualquier momento, a los directores de cada subsidiaria
peruana.

6.1.1.1.2 El poder de ordenar a los directores de cada subsidiaria peruana que indiquen a los
funcionarios de las subsidiarias peruanas que realicen actividades comerciales de acuerdo con
los deseos de la Compaiiia.

6.1.1.1.3  El derecho legal, como accionista, de responsabilizar a los directores y funcionarios de cada
subsidiaria peruana por cualquier incumplimiento en sus obligaciones fiduciarias.

La Compafiia puede hacer valer sus derechos por medio de diversos recursos para accionistas
disponibles segun las leyes locales. Cualquier accionista que posea el 20% o méas de las acciones de
una de las subsidiarias peruanas puede solicitar una asamblea de accionistas, y la Compafiia es titular
del 99.99% de las acciones de cada subsidiaria. Sin embargo, dado que la ley en Perd requiere que una
compafiia constituida en Per( deba tener por lo menos dos accionistas, la Compafiia es titular de
menos del 100% de las acciones de estas subsidiarias peruanas y cualquier esfuerzo para hacer valer
sus derechos como accionista estara sujeto a las leyes y practicas locales, incluida la exigencia de que
los accionistas solo pueden actuar sin una asamblea o sin una notificacion previa si lo hacen por
medio de una resolucion o consentimiento unanime. Existe por lo tanto cierto riesgo de retraso si la
Compaiiia intenta hacer valer sus derechos por medio de una actuacion de los accionistas y el otro
accionista no se une al esfuerzo de cumplimiento.
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Riesgo operativo

Las operaciones de la Compafiia podrian verse afectadas por eventos que estan fuera del control de la
Compaiiia. Esto incluye, entre otros: la disponibilidad de capacidad de transporte, factores sismicos,
geotécnicos y geoldgicos, accidentes industriales y mecanicos, peligros ambientales y de
equipamiento, falla del suministro de energia, interrupciones no programadas y otros problemas de
procesamiento.

Como ocurre en todas las operaciones mineras, existe una incertidumbre y por lo tanto riesgos
asociados a los parametros y costos de operacion de la Compaiiia. Esto puede ser dificil de predecir y
comunmente se ve afectado por factores fuera del control de la Compafiia. Si efectivamente
cualquiera de estos riesgos se presenta, los resultados de operaciones y/o condicion financiera y
negocios de la Compafiia podrian verse afectados de manera adversa y sustancial. Si esto ocurre, los
inversionistas podrian perder todo o parte de sus inversiones.

No puede garantizarse que la Compafiia sera capaz de gestionar de manera efectiva la expansion de
sus operaciones o que el personal, sistemas, procedimientos y controles actuales de la Compafiia seran
adecuados para respaldar las operaciones de la Compaiiia. Cualquier falla en la gestion efectiva del
crecimiento y desarrollo de la Compafiia podria tener un efecto adverso sustancial en los negocios,
condicion financiera y resultados de las operaciones de la Compafiia.

Titulos de propiedad

Los seguros para titulos generalmente no estdn disponibles, y la capacidad de la Compafiia de
garantizar la obtencion de propiedades mineras individuales o concesiones mineras podria verse
ocasionalmente obstaculizada. Ademas, a menos que la Compafiia realice estudios de las concesiones
donde posee intereses directos o indirectos, el area y ubicacion precisas de dichas concesiones podria
estar en duda. Por consiguiente, dichas propiedades minerales podrian estar sujetas a gravamenes
anteriores no registrados, acuerdos, transferencias o denuncias, y el titulo podria verse afectado por,
entre otras cosas, defectos no detectados. Ademas, la Compafiia podria no tener la capacidad de
operar esas propiedades de acuerdo a lo permitido o de hacer valer sus derechos con respecto a sus
propiedades.

Regulaciones ambientales

Las operaciones de la Compafiia estan sujetas a regulaciones ambientales en las jurisdicciones donde
opera. Dichas regulaciones cubren una amplia gama de temas, lo que incluye, entre otros: eliminacion
de residuos, proteccion del medioambiente, seguridad del trabajador, desarrollo de mina, uso de aguas
y tierras, y la proteccion de especies protegidas y amenazadas. La legislacion, regulaciones y acciones
ambientales existentes o futuras posibles podrian hacer que la Compafiia incurra en gastos
adicionales, gastos de capital, restricciones y retrasos en sus actividades, cuyo alcance no puede
predecirse. A modo de ejemplo, la Compafiia estd actualmente obligada de mantener una fianza
requerida por el gobierno peruano para garantizar el cierre ordenado, en su debido momento, de la
mina Corihuarmi.

Aungue se han tomado precauciones para minimizar el riesgo, las operaciones estan sujetas a peligros
gue podrian resultar en contaminacion ambiental, y una responsabilidad consiguiente que podria tener
un impacto adverso sustancial en el negocio, operaciones y desempefio financiero de la Compafiia.
Los dafios que ocurran como resultado de dichos riesgos podrian ocasionar denuncias contra la
Compafiia, que podrian no estar cubiertas, total o parcialmente, por ningln seguro contratado.
Ademas, la ocurrencia de cualquiera de estos incidentes podria resultar en retrasos o interrupciones en
las fechas previstas de operacion actual o futura de la Compafiia, 0 en un aumento del gasto de capital.
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Litigios

El Directorio no tiene conocimiento de ningun procedimiento legal con efecto material que amenacen
0 estén pendientes en contra de la Compafiia, a excepcién de aquellos descritos en la seccion 16
“Principales Contratos” parrafo “Contrato de Crédito Puente con COFIDE”, en la pégina 39 de este
reporte.

Sin embargo, procedimientos legales podrian presentarse eventualmente en el transcurso de los
negocios de la Compafiia. Ademas, podrian presentarse litigios contra terceros que resultarian en
efectos adversos para la Compafiia. Existen diversos casos en los que los derechos y privilegios de las
compafiias mineras y de exploracién se vieron sujetos a litigios. El Directorio no puede evitar que se
presenten dichos litigios contra la Compaifiia en el futuro, o que dichos litigios contra terceros afecten
de forma adversa a la Compafiia.

Falta de derechos de superficie

En Peru, el pais donde se ubican los proyectos minerales principales de la Compafiia, los derechos de
superficie no son parte de los derechos de exploracidn y extraccion. Las leyes mineras de Perd
contemplan la resolucion de conflictos que surjan entre los propietarios de los derechos de superficie
y los propietarios de los derechos de extraccidn, pero el tiempo y costo que implica la obtencion de
dichas resoluciones no se puede garantizar. Si la Compafiia no logra negociar y preservar con éxito el
acceso y compra de los derechos de superficie, esto podria ocasionar retrasos considerables en el
desarrollo de un proyecto.

Salud y seguridad

Las actividades de la Compafiia estan y estardn sujetas a las normas y regulaciones de salud y
seguridad. El incumplimiento de dichos requisitos podria resultar en multas y penalidades contra la
Compaiiia.

Riesgo de precio de metales

La industria minera depende en gran medida del precio de la materia prima, el cual se encuentra
fuertemente relacionado con condiciones econdmicas globales y la interaccién entre la oferta y la
demanda. La Compafiia es principalmente un productor de oro con plata como subproducto, y por lo
tanto los resultados econdmicos de sus operaciones podrian verse afectados por los movimientos en el
precio de estos dos metales preciosos.

Los precios del oro y plata han fluctuado de forma amplia historicamente y se ven afectados por
numerosos factores externos que la Compafiia no puede controlar. Por ejemplo, el precio de mercado
del oro podria cambiar por diversas razones, lo que incluye: la fortaleza del ddlar americano, de
acuerdo al cual se comercializa el precio del oro internacionalmente, en relacién a otras monedas;
expectativas del mercado financiero con respecto a la tasa de inflacion; politicas monetarias
anunciadas, cambiadas o implementadas por bancos centrales; cambios en la demanda del oro,
incluida la demanda de fondos negociados en bolsa por oro, como una inversién o como resultado de
acuerdos de alquiler; cambios en la demanda fisica del oro usado en joyeria; cambios en el suministro
de oro desde la produccion, desinversion, desperdicio y cobertura; eventos politicos o econémicos
globales o regionales, y posiciones especulativas tomadas por inversionistas u operadores de oro.

La rentabilidad o viabilidad de los proyectos minerales de la Compafiia estdn directamente
relacionadas con el precio de la materia prima y, en particular, el precio del oro y plata. Estas
fluctuaciones hacen que este sector sea particularmente volatil desde una perspectiva de inversion.
Las caidas en el precio del mercado del oro o la plata, 0 ambos, pueden dar lugar a la depreciacion de
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activos o reservas y recursos minerales, ganancias y rentabilidad negativas y, por altimo, la pérdida de
recursos y reservas y la perspectiva de desarrollo de proyectos de la Compafiia.

Recursos y reservas minerales son solo estimaciones

No existe certeza de que la medicién de los recursos minerales o reserva mineral de las propiedades
de la Compafiia sea exacta. Hasta que se explote y procese realmente un depésito, la cantidad de
recursos y reservas minerales y leyes son solo estimaciones. Ademas, el valor de los recursos
minerales y cualquier reserva mineral, dependerd, entre otras cosas, de los precios de los metales y
tipos de cambio. Cualquier cambio relevante en la cantidad de recursos o reservas, o la ley, podria
afectar la viabilidad economica de cualquier mina futura. Cualquier reduccion significativa en las
estimaciones de recursos o reservas minerales, o la capacidad de la Compafiia de extraer cualquier
mineral, podrian tener un efecto adverso significativo en los resultados futuros de operaciones de la
Compaiiia y la situacion financiera.

Cobertura de seguro

La industria minera esta sujeta a riesgos significativos que podrian resultar en el dafio o destruccion
de las propiedades de minerales o instalaciones de produccién, lesion a personas o muerte, dafio
medioambiental, retrasos en la extraccion y pérdidas monetarias, ademas de posibles
responsabilidades legales. La cobertura de seguro de la Compafiia es limitada, y como resultado,
podria no contarse con un seguro que respalde una pérdida en particular, incluidos los riesgos
politicos y responsabilidades ambientales.

Infraestructura

Las actividades de extraccién, procesamiento, desarrollo y exploracion dependen, en determinada
medida, de una infraestructura adecuada. Caminos, puentes, fuentes de energia y suministro de agua
confiables son factores determinantes que afectan los costos operativos y de capital. Los fendémenos
meteoroldgicos inusuales o poco frecuentes, sabotaje, interferencia del gobierno u otros en el
mantenimiento o provision de dicha infraestructura, podria afectar de forma adversa las operaciones
de la Compaiiia, condicion financiera y resultados de las operaciones.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de caja a futuro de un
instrumento financiero fluctie como consecuencia de los cambios en las tasas de interés del mercado.
Las obligaciones de deuda estdn expuestas a una variacion de tasa de interés. La Compafiia tiene
deuda denominada en délares americanos con COFIDE vy, por lo tanto, estd expuesta a movimientos
en tasas de interés en ddlares americanos. Un cambio de +/- 1% en LIBOR no tendria un efecto
material en los resultados financieros de la Compafiia.
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Riesgo de construccion y puesta en marcha de nuevas minas

El éxito de los proyectos de construccion y la puesta en marcha de nuevas minas por parte de la
Compaiiia esta sujeto a diversos factores que incluyen la disponibilidad y rendimiento de contratistas
de ingenieria y construcciédn, contratistas de mineria, proveedores y consultores, la recepcién de las
aprobaciones y permisos gubernamentales requeridos en relacién con la construccion de instalaciones
mineras y la realizacion de operaciones mineras (incluidos los permisos ambientales), la culminacion
y operacion exitosas de conductos de mineral, las plantas ADR y transportadores para mover mineral
y otros elementos operativos. Cualquier retraso en el desempefio de uno o mas contratistas,
proveedores, consultores u otras personas de las cuales la Compafiia depende en relacion con sus
actividades de construccioén, un retraso o fracaso en la recepcion de las aprobaciones y permisos
gubernamentales requeridos de manera oportuna o en condiciones razonables, o un retraso o fracaso
en relacién con la culminacion y el buen funcionamiento de los elementos operativos en relacién con
las nuevas minas podrian retrasar o impedir la construccion y puesta en marcha de nuevas minas
como se tenia previsto. No existe garantia alguna de que los futuros planes de construccién y puesta
en marcha implementados por la Compafiia tendran éxito; que la Compafiia sera capaz de obtener los
fondos suficientes para financiar las actividades de construccion y puesta en marcha; que el personal y
el equipo estaran disponibles en el momento oportuno o en condiciones razonables para completar
con éxito su proyecto de construccion; que la Compafiia serd capaz de obtener todas las aprobaciones
y permisos gubernamentales requeridos; y que la culminacién de la construccidn, los costos de puesta
en marcha y los costos operativos continuos asociados con el desarrollo de nuevas minas no seran
considerablemente mas altos de lo previsto por la Compafia. Cualquiera de los factores anteriores
podria afectar negativamente las operaciones y la situacion financiera de la Compaifiia.

El Proyecto Ollachea no tiene historial operativo en el cual basar las estimaciones de futuros flujos de
caja. Los gastos de capital y el tiempo requerido para desarrollar nuevas minas u otros proyectos son
considerables y los cambios en los costos o cronogramas de construccién pueden afectar la economia
del proyecto. Por lo tanto, es posible que los costos reales puedan cambiar considerablemente y la
rentabilidad econdmica pueda diferir sustancialmente de las estimaciones de la Compafiia.

Actualmente, la Compafiia tiene un proyecto, el Proyecto de oro bandera de Ollachea en Perd, que
esta listo para desarrollarse, sujeto a la obtencion de financiamiento para el proyecto. La viabilidad
comercial de una nueva mina o proyecto de desarrollo se basa en muchos factores. No hay certeza de
que se puedan realizar las reservas y recursos minerales proyectados por el estudio de factibilidad de
Ollachea, se puedan obtener la financiacion o los permisos necesarios y que se materialicen los
futuros precios de los metales para garantizar la viabilidad comercial. En consecuencia, existe el
riesgo de que la puesta en marcha de nuevas minas y proyectos de desarrollo puedan estar sujetas a
amortizacion y/o cierre ya que no hay certeza de que sean comercialmente viables.

Gerencia y personal clave

El éxito de la Compafia actualmente depende en gran medida de las habilidades de algunos de sus
directores y miembros de la gerencia sénior. Perder los servicios de cualquiera de estas personas
podria tener un efecto adverso significativo en los negocios y prospecciones de la Compafia. No se
puede garantizar que la Compafiia pueda retener los servicios de estas personas. El incumplimiento de
lo anterior podria tener efectos adversos significativos en la Compafiia y sus prospecciones.

Si bien la Compafiia tiene buenas relaciones con sus empleados, estas relaciones pueden verse
afectadas por cambios que pueden ser impuestos por las autoridades gubernamentales pertinentes de
las jurisdicciones donde la Compafiia podria operar en cualquier momento. Los cambios adversos en
dichas legislaciones podrian tener efectos adversos significativos en los negocios, resultados de
operaciones Y situacion financiera de la Compafiia.
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Riesgo de consideraciones de clima legal

La jurisdiccion peruana, donde la Compafiia opera, puede tener un sistema legal menos desarrollado
en comparacién con los de Europa y Norteamérica. Esto podria dar lugar a la exposicién a los
siguientes riesgos: falta de orientacidén en cuanto a la interpretacion de las normas y regulaciones
aplicables, retrasos en la reparacién o mayor discrecion por parte de las autoridades gubernamentales.
En ciertas jurisdicciones, el compromiso de los sistemas judiciales, representantes gubernamentales,
agencias y empresarios locales para cumplir con los requisitos legales y acuerdos negociados podria
estar sujeto a duda, lo que genera preocupacion con respecto a los acuerdos de la Compafiia con
respecto a negocios Yy licencias. No se puede garantizar que los joint ventures, licencias, solicitudes de
licencia u otros acuerdos legales no se veran afectados de forma adversa por las acciones de las
autoridades gubernamentales u otros, asi como no se puede garantizar la efectividad y ejecucion de
dichos acuerdos en estas jurisdicciones.

Cambios en el riesgo de la politica gubernamental

La Compafiia estd sujeta a las normas y reglamentaciones de los diversos paises donde realiza sus
actividades, incluido Per(. Sus actividades de exploracion, proyectos de desarrollo y cualquier
operacion minera futura estan sujetas a las leyes y reglamentaciones que rigen, entre otras cosas, la
adquisicion y retencion del titulo de derechos mineros, desarrollo minero, salud y seguridad de los
trabajadores, estandares laborales, asuntos fiscales, eliminacion de residuos, proteccién ambiental,
proteccidn de especies en peligro y protegidas, ademas de otros asuntos. Es posible que los cambios
futuros en las leyes aplicables, reglamentaciones, acuerdos o los cambios en su ejecucion o
interpretacion pudieran tener un impacto adverso sustancial en las actividades de exploracion,
proyectos de desarrollo planificado u operaciones mineras futuras de la Compafia. Méas aun, segln
sea necesario, obtener los permisos necesarios para realizar las operaciones de exploracion o mineria
puede ser un proceso prolongado y complejo y no se puede asegurar que la Compafiia obtendra todos
los permisos necesarios en plazos aceptables, de forma oportuna o en lo absoluto.

Operaciones en el extranjero y riesgo politico

La Compafiia tiene propiedades mineras y de exploracion en Perd, lo cual la expone a las condiciones
socioecondmicas, asi como las leyes que rigen la industria minera en este pais. Los riesgos inherentes
a la realizacidn de operaciones en el extranjero incluyen, entre otros, tasas elevadas de inflamacién;
represion militar, guerra o guerra civil, conflictos sociales y laborales, crimen organizado y toma de
rehenes, que no pueden predecirse y podrian tener un efecto adverso sustancial en las operaciones y
rentabilidad de la Compafiia. Actualmente el gobierno peruano, por lo general, respalda la industria
minera pero los cambios en las leyes gubernamentales y las reglamentaciones que incluyen la
tributacion, regalias, la repatriacion de beneficios, los controles de exportacion, los cambios en las
politicas de tributacion, el cumplimiento normativo ecoldgico y medioambiental, la expropiacion de
propiedad y los cambios en la estabilidad politica del pais podrian afectar de manera negativa las
iniciativas de exploracion, desarrollo y produccién de la Compafiia en Per( y podrian potencialmente
conllevar a la expropiacién de los derechos mineros.

Riesgo cambiario

La Compafiia informa sus resultados financieros en dolares estadounidenses y los mercados de oro y
plata estdn expresados principalmente en ddlares estadounidenses, mientras que los costos, en su
mayoria, serian incurridos en monedas locales. Por consiguiente, las fluctuaciones en estas tasas de
cambio pueden provocar un impacto significativo en los resultados de las operaciones. Ademas, la
apreciacion de las monedas locales frente al dolar estadounidense puede tener el efecto de hacer que
las exportaciones de Per( sean mas costosas y menos competitivas, asi como tener un impacto
negativo en los estados financieros de la Compafiia. Las fluctuaciones en la libra esterlina o el dolar
canadiense con respecto a los estados financieros y/o las monedas operativas locales podrian tener un
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impacto en el precio la libra esterlina o el valor por accién expresado en libras esterlinas o ddlares
canadienses.

Riesgos economicos

Los mercados emergentes como el Per( estan potencialmente sujetos a la volatilidad y mayores
riesgos que los mercados mas maduros. Cabe resaltar que los mercados emergentes con frecuencia
estan sujetos a cambios rapidos; por lo tanto, parte de la informacion establecida en este AIF puede
guedar desactualizada. Los inversionistas deben considerar detenidamente todos los riesgos
relacionados con la inversion en un mercado emergente.

Riesgos de salud, seguridad y medioambientales

La mineria, al igual que muchas otras industrias extractivas de recursos naturales, esta sujeta a
potenciales riesgos y pasivos debido a accidentes que podrian resultar en lesiones serias o la muerte
y/o dafios sustanciales al medio ambiente y los activos de la Compafiia. El impacto de dichos
accidentes podria afectar la rentabilidad de las operaciones, provocar una interrupcion en las
operaciones, conllevar a una pérdida de licencias, afectar la reputacion de la Compafiia y su habilidad
para obtener més licencias, dafiar las relaciones con la comunidad y reducir la apelacion percibida de
la Compafiia como un empleador.

Las operaciones de la Compafiia estdn sujetas a diversas leyes y reglamentaciones que rigen la
proteccién medioambiental, exploracion, desarrollo, produccion, exportaciones, impuestos, estandares
laborales, salud ocupacional, eliminacién de residuos, sustancias téxicas, seguridad en la mina y otros
asuntos. Los permisos de diversas autoridades gubernamentales son necesarios para iniciar las
operaciones mineras en todas las jurisdicciones en las que opera la Compafiia. Dichos permisos se
relacionan a muchos aspectos de las operaciones mineras, incluido el mantenimiento de los estandares
de calidad del aire, agua y suelo. En la mayoria de jurisdicciones, los permisos requeridos no pueden
obtenerse antes de cumplir con una declaracion de impacto ambiental y, en algunos casos, la consulta
popular. Ademas, es posible que se requiera a la Compafiia presentar para aprobacion gubernamental
un plan de reclamacion, para la garantia financiera posterior por los costos de reclamacion del
yacimiento minero, y pagar la reclamacion del yacimiento minero tras cumplir con las actividades
mineras. La Compafiia mitiga este riesgo al realizar determinadas actividades de reclamacion
concurrentes con la produccion.

La responsabilidad medioambiental puede resultar de actividades mineras realizadas por terceros
antes y durante el periodo en que la Compafiia adquiere una propiedad. En la medida en que la
Compafiia esta sujeta a obligaciones medioambientales no aseguradas, el pago de dichas obligaciones
reduciria los fondos que se encontraran disponibles de otro modo para actividades comerciales y
podria tener un efecto adverso sustancial en la Compafiia. Si la Comparfiia no pudiera financiar
totalmente el costo de rectificar un problema ambiental, se podria requerir que la Compafiia suspenda
las operaciones 0 ejecute medidas de cumplimiento preliminares mientras quede pendiente el
cumplimiento de la rectificacion requerida, que podria tener un efecto adverso sustancial. La
Compafiia mitiga la probabilidad y potencial gravedad de estos riesgos medioambientales que
encuentra en sus operaciones diarias con la aplicacion de sus altos estandares operativos.

Comunidades locales

A la fecha, la Compafila ha gozados de sélidas relaciones con las comunidades locales ubicadas
alrededor de sus activos mineros relevantes. La politica de la Compafiia es considerar de manera
activa, patrocinar (mediante proyectos comunitarios) y trabajar con las comunidades locales y prevé
mantener estas relaciones. Sin embargo, estas relaciones no se pueden garantizar, no tampoco puede
la Compafiia estar segura de formar nuevas relaciones positivas con las poblaciones locales con las
que no ha negociado aun. Estas relaciones son importantes y pueden afectar la capacidad de la
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Compafiia para garantizar, entre otras cosas, los derechos de superficie, el acceso, respaldo
infraestructural y la labor necesaria requerida para operar una mina.

Riesgo energético

La Compafiia consume energia en actividades mineras, principalmente en la forma de combustible
diesel, electricidad y gas natural. Como muchas de las minas de la Compafiia se ubican en lugares
remotos y la energia es generalmente un recurso limitado, la Compafiia corre el riesgo de que no haya
suficiente energia disponible para realizar las actividades mineras de manera eficiente o que
determinadas fuentes de energia no se encuentren disponibles.

Riesgos de la naturalezay condiciones climéaticas

La Compafiia y la industria minera se encuentran con constantes desafios geotécnicos, que podrian
tener un impacto negativo en la produccion y rentabilidad de la Compafiia. No se pueden brindar
garantias de que condiciones geotécnicas e hidroldgicas adversas no anticipadas, como aludes, sequias
y fallas en las paredes de la mina, no vayan a ocurrir en el futuro o que estos eventos se detecten con
anticipacion. Las inestabilidades geotécnicas y las condiciones climaticas adversas pueden ser
dificiles de predecir y se ven con frecuencia afectadas por los riesgos y los peligros fuera del control
de la Compariia, como clima severo y precipitaciones considerables, lo que podria conllevar a
inundaciones periddicas, deslizamientos, inestabilidad de las paredes y actividad sismica, que podrian
provocar el deslizamiento de materiales.

Las fallas geotécnicas podrian provocar un acceso limitado o restringido a los yacimientos mineros, la
suspension de las operaciones, investigaciones gubernamentales, costos de monitoreo elevados, costos
de rectificacion, la pérdida de mineral y otros impactos, que podrian provocar que uno 0 mas
proyectos de la Compafiia sean menos rentables que lo anticipado en la actualidad y podrian provocar
un efecto adverso sustancial en los resultados de operaciones y la situacion financiera de la Compafiia.

Riesgos geoldgicos

La delimitacién de las condiciones geoldgicas y la definicién de recursos y reservas minerales es un
proceso complejo que requiere el aporte de muchas areas de especializacion y un elevado grado de
interpretacion de los resultados obtenidos de los programas de exploracién. Si bien la Compafiia
emplea las mejores practicas industriales para desarrollar estimaciones fiables, persiste un riesgo de
que, si inicia y cuando inicie la mineria, las condiciones geoldgicas pudieran variar de las
proyectadas. En dicho caso, hay un riesgo de que las condiciones geolégicas pudieran afectar de
manera negativa las operaciones en curso y en circunstancias extremas, tener como resultado el
abandono de un proyecto.

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de que un tercero pueda incumplir con sus obligaciones de
cumplimiento en virtud de los términos de un instrumento financiero. En el caso de efectivo,
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, el riesgo crediticio esta
representado por el monto en los libros en el balance general. La Compafiia limita el riesgo crediticio
mediante la celebracion de acuerdos comerciales con contrapartes de alta calidad crediticia, limitando
la cantidad de exposicién a cada contraparte y monitoreando la condicion financiera de las
contrapartes clave.
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Competencia

La Compafiia compite con numerosas otras compafiias mineras (muchas de las cuales cuentan con
mayores recursos financieros, experiencia operativa y capacidades técnicas que la Compafiia) en
relacién con la adquisicion de propiedades minerales, asi como para la contratacién y retencion del
personal calificado.

7 DIVIDENDOS

La Compafiia no cuenta con una politica de dividendos implementada y nunca ha declarado o pagados
dividendos sobre las Acciones Ordinarias. Cualquier pago de dividendos futuro se hara a discrecién
del Directorio de la Compafiia y dependeria de su evaluacién de ganancias, requisitos de capital, la
condicion operativa y financiera de la Compafiia y cualquier otro factor que el Directorio de la
Compafiia considere apropiado para las circunstancias.

8 DESCRIPCION DE LA ESTRUCTURA DEL CAPITAL

La Compafiia estd autorizada a emitir una cantidad ilimitada de Acciones Ordinarias, de las cuales
231,135,028 se encontraban emitidas al 30 de marzo 2022. Cada accién otorga a su titular el derecho
a un voto. Todas las acciones de la Compafiia tienen igual rango en cuanto a los dividendos, nimero
de votos y participacion en los activos al momento de la disolucion o liquidacién de la Compafiia.

Al 30 de marzo 2022, la Compafiia no tenia opciones emitidas para beneficio de directores,
empleados, y consultores de la Compafiia bajo el Plan de Opciones sobre Acciones de la Compafiia
pero hay 11,556,751 opciones a ser emitidas como parte de las comisiones que deben pagarse con
respecto al financiamiento del Crédito Puente de COFIDE, las cuales tendran un precio de ejercicio de
C$0.20. Para mayor detalle favor ver la nota 17, parrafo “Otras Opciones sobre Acciones” en los
estados financieros al 31 de diciembre 2020, reportados en SEDAR.

9 MERCADO DE VALORES

Las Acciones Ordinarias de la Compafiia se cotizan en la Bolsa de Valores de Canada (“CSE™) y la
Bolsa de Valores de Lima (“BVL”) bajo el simbolo comercial “MIRL”.

Precio de cotizacion y volumen

La siguiente tabla muestra las cotizaciones mensuales de cierre maximas y minimas, y el volumen de
acciones ordinarias transadas en BVL durante el afio terminado el 31 de diciembre 2021.

Mes Maxima Minima Volumen

Enero $0.130 $0.115 1,162,905
Febrero $0.127 $0.117 838,484
Marzo $0.122 $0.101 507,783
Abril $0.110 $0.075 1,439,860
Mayo $0.087 $0.071 1,197,161
Junio $0.075 $0.055 1,039,387
Julio $0.082 $0.066 246,457
Agosto $0.060 $0.056 175,539
Setiembre $0.085 $0.065 335,430
Octubre $0.090 $0.070 588,457
Noviembre $0.085 $0.073 715,859
Diciembre $0.072 $0.071 302,634

32



La siguiente tabla muestra las cotizaciones mensuales de cierre maximas y minimas, y el volumen de
acciones ordinarias transadas en CSE durante el afio terminado el 31 de diciembre 2021.

Mes Maxima Minima Volumen
Enero C$0.170 C$0.125 2,069,609
Febrero C$0.150 C$0.135 456,452
Marzo C$0.155 C$0.110 1,947,483
Abril C$0.145 C$0.080 4,338,533
Mayo C$0.095 C$0.085 1,354,363
Junio C$0.100 C$0.075 1,451,627
Julio C$0.105 C$0.075 773,133
Agosto C$0.090 C$0.075 573,449
Setiembre C%$0.105 C$0.075 1,109,174
Octubre C$0.095 C$0.080 414,798
Noviembre C$0.090 C$0.070 833,590
Diciembre C$0.090 C$0.065 521,600

10 TITULOS VALORES DEPOSITADOS EN GARANTIA

Al 30 de marzo 2022, no hay titulos valores de la Compafiia sujetos a garantia.
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11

DIRECTORES Y OFICIALES

Los Estatutos Sociales de la Compafia establecen que, en cada junta general anual, un tercio de los
directores deberd retirarse del cargo o, si su nimero no es tres 0 un multiplo de tres, el nimero mas
cercano a un tercio debera retirarse del cargo; pero si algin director al inicio de la junta general anual
se encontraba en su cargo por mas de tres afios desde su eleccidn o reeleccion, debera retirarse; y si
solo hay un director que esté sujeto al retiro por rotacion, debera retirarse.

En la siguiente tabla se presentan los nombres y residencias, cargos actuales en la Compafiia y
ocupaciones principales durante los Gltimos cinco afios de los directores y funcionarios ejecutivos de

la Compafiia al 27 de marzo 2020.

Nombre y Residencia Nota Principal Ocupacion Durante los Nombrado Desde y
Ultimos Cinco Afios Elegido o Reelegido
Ultima Vez
Directores No Ejecutivos
Gerardo Pérez, (2) | - Socio en Barrios & Fuentes, Abogados
Director Ejecutivo y Presidente del - Gerente General de la Autoridad 19 de mavo 2016
Directorio, Lima-Peru Nacional Portuaria del Peru de abril 21 de no)</iembre
2007 a abril 2013 y 2010
-Presidente del Directorio de la
Compaiiia desde diciembre 2016
Diego Benavides, - Director de Minera IRL S.A. desde
Director Ejecutivo y Chief agosto 2002; Presidente desde julio
Executive Officer (CEO) 2008. 2 de diciembre 2016
Lima-Peru - Director de Compafiia Minera Kuri y 14 de diciembre
Kullu S.A. desde agosto de 2006; 2021
- CEO de la Compafiia desde diciembre
2016.
Michael lannacone, - Director Financiero de Adventus 2 de diciembre 2016
Director Independiente Realty Services Inc. desde 2013 y 14 de diciembre
Vancouver-Canada - Director de la Compafia desde 2020. Renunci6 el 27
diciembre 2016 de enero 2022.
Jests Armando Lema (1) | - Socioen Thorne, Echeandia & Lema
Director Independiente (2) | Abogados 1 (112 3?3?&% ri(z)lrz
Lima-Peru - Director de la Compafiia desde octubre y
2017 2021
Santiago Valverde (1) | - Profesor en el Programa de Ingenieria
Director Independiente (2) | Metaldrgicaen la Universidad Nacional 1 de octubre 2017
Lima-Peru de Ingenieria del Peru y 14 de diciembre
- Director de la Compafiia desde octubre 2020
2017
Martin Mount (3) | Consultor, proveyendo servicios

Director Independiente
Lima-Peru

técnicos y geoldgicos, evaluaciones y
opiniones econdmicas a compafiias
mineras y de exploracion en Sud y
Centro America, asi como en el sur de
los Estados Unidos.

14 de diciembre 2021
y 14 de diciembre
2021

Carlos Ruiz de Castilla,
Chief Financial Officer (CFO)
Vancouver-Canada

- Controller de la Compafiia de julio
2013 a noviembre 2015

- CFO interino de la Compafiia de junio
a noviembre 2016

- CFO de la Compafiia desde diciembre
2016

2 de diciembre 2016

(1) Miembro del Comité de Auditoria.
(2) Miembro del Comité de Compensacion.
(3) Miembro del Comité de Auditoria desde el 22 de febrero 2022 en reemplazo del Sr. lannacone
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Informacién de los directores

Mr. Gerardo Pérez

Director ejecutivo y Presidente del Directorio

El Sr. Pérez es un abogado con dominio de Derecho Administrativo, Reglamentacidn, Infraestructura
y Concesiones. Fue socio en la firma Barrios Fuentes en Lima, Per( y Gerente General de la
Autoridad Portuaria Nacional del Per( durante seis afios donde fue responsable de la planificacidn,
organizacion, direccion, control y gestion del Sistema Portuario del Pert. Estuvo involucrado en la
concesion de los puertos del Callao, Paita, Yurimaguas y en la implementacion de la Ventanilla Unica
Portuaria (VUP) por medio de la cual se simplificaron las formalidades relativas a la exportacion e
importacion de bienes a través de puertos.

Mr. Diego Benavides

Director ejecutivo y Chief Executive Officer

Diego Benavides es uno de los fundadores de la Compafiia y ha trabajado a tiempo completo en la
Compafiia desde hace 15 afios. Es abogado con una Maestria en liderazgo corporativo y
administracion de empresas y con amplia experiencia en la industria minera latinoamericana como
director y Gerente General de Minera Newcrest Peri SA, Minera Mount Isa Perd SA y RGC Mining
Explorations. Es uno de los pioneros en el manejo de conflictos sociales en Per(, habiendo aplicado
medidas innovadoras incluyendo asociaciones con participacion accionaria. Ha tenido el privilegio
Unico de ser nombrado como miembro honorario de la comunidad de Ollachea en 2007.

Sr. Michael lannacone

Director independiente

El Sr. Michael lannacone ha sido Contador Colegiado desde 1980 y sirve como Director Financiero
de Adventus Realty Services Inc, un fideicomiso de inversiones inmobiliarias de Canada, desde marzo
del 2013. Anteriormente, fue Director Financiero de varias compafiias listadas en Toronto Stock
Exchange (TSX), TSX-Venture Exchange y el AIM market de la London Stock Exchange. El Sr.
lannacone ha sido instructor y conferencista de cursos de contabilidad en el British Columbia Institute
of Technology y en el Institute of Chartered Accountants of British Columbia.

El Sr. Michael lannacone presento su renuncia el 27 de enero 2022.

Mr. Jesus Lema

Director independiente

El Sr. Lema es abogado con mas de 25 afios de experiencia en derecho corporativo, especializado en
economia internacional, mercado de valores e inversion extranjera. Realizé estudios de Economia
Internacional en la Universidad Catolica Per( (1999) con especializacion en Derecho Corporativo,
Bolsa de Valores e Inversion Extranjera

Sr. Santiago Valverde

Director independiente

El Sr. Valverde es ingeniero metalirgico con mas de 30 afios de experiencia en mineria, tiene un
doctorado en Desarrollo Ambiental y Sostenible, fue presidente del Colegio de Ingenieros del Perq,
Capitulo Metalurgico y es ponente frecuente en el tema de monitoreo y riesgos ambientales. Ademas,
es profesor titular de PhD en la Universidad Nacional de Ingenieria del Peru en tecnologia y manejo
de relaves.
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Sr. Martin Mount

Director independiente

El Sr. Mount es un ge6logo minero e ingeniero en planificacion de proyectos de nacionalidad
britdnica que cuenta con més de 50 afios de experiencia desarrollando una variedad de estudios
geoldgicos y de ingenieria, asi como proyectos de exploracion y operaciones mineras a tajo abierto y
subterraneas en Europa, Africa y América. Gran parte de su trayectoria profesional ha transcurrido en
Sudamérica, especialmente en Per( y Colombia, donde formé parte del equipo directivo de empresas
mineras de gran trayectoria y listadas en bolsa, tales como Volcan Compafiia Minera S.A.A., Minsur
S.A. y Sociedad Minera de Santander S.A.S. (Minesa).

Gobierno corporativo

Minera IRL tiene politicas bien definidas que rigen la Compafiia. En todos los proyectos se siguen
estrictas directrices medioambientales y la Mina de Oro Corihuarmi ha sido construida bajo rigurosos
controles ambientales de acuerdo con los estdndares internacionales. La Compafiia dispone de un
equipo muy so6lido en relaciones comunitarias y una excelente experiencia trabajando estrechamente
con todas las poblaciones locales en todas las areas de proyectos. Ademas de la contratacion local y la
capacitacion, los programas cubren otras areas de importancia social que incluyen salud, educacion y
proyectos patrocinados por la Compafiia que apuntan al desarrollo sostenible.

El Directorio mantiene comités de auditoria y compensaciones que asisten adicionalmente en el
gobierno de la Compafiia.

Comité de auditoria

El Comité de Auditoria es elegido por el Directorio de la Compafiia para supervisar el proceso de
informes contables y financieros de la Compaiiia, la elaboracion de informes de la gerencia sobre los
controles internos, el sistema de contabilidad interna y controles financieros y los procedimientos y
planes de auditoria. EI Comité de Auditoria también revisa y recomienda al Directorio para su
aprobacion de los estados financieros, los informes y determinados documentos requeridos por las
autoridades regulatorias.

Estatuto del comité de auditoria

El Estatuto del Comité de Auditoria de la Compaiia (el “Estatuto”) se encuentra adjunto como
Apéndice 1 al presente.

Composicion del comité de auditoria
A la fecha del presente, el Comité de Auditoria esta compuesto por los sefiores lannacone, Lema y

Valverde, todos ellos “versados en temas financieros” ¢ “independientes” segun el significado del
Instrumento Nacional 52-110 — Comité de Auditoria (“NI 52-110”).
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Educacién y Experiencia Relevantes

El Sr. lannacone ha sido Contador Publico desde 1980. Ha sido Director Financiero de varias
compafias que cotizan en la Bolsa de Valores de Toronto, TSX Venture Exchange y la AIM London
Stock Exchange a través de los afios. El Sr. lannacone fue Presidente del Comité de Auditoria durante
el afio 2021 hasta su renuncia el 27 de enero 2022.

El Sr. Lema es un abogado con mas de 25 afios de experiencia. Se especializa en derecho corporativo,
titulos valores y leyes de inversion y tiene titulo de abogado y una Maestria en el &rea de Derecho. En
el curso de su educacion y practica ha aprendido a leer y entender estados financieros y principios
contables usados por la Compafiia y estd familiarizado con controles internos y procedimientos de
reporte financieros.

El Sr. Valverde tiene un PhD en metalurgia y ha sido catedratico en Metalurgia por mas de 30 afios.
Ha tomado cursos en contabilidad y tiene amplia experiencia leyendo y entendiendo estados
financieros, controles internos y procedimientos de reporte financiero.

Dependencia de determinadas excepciones

En ningln momento desde el inicio del afio fiscal mas reciente la Compafiia ha dependido de alguna
excepcion contenida en la Seccion 2.4 de NI 52-110 (Servicios de No Auditoria De Minimis), Seccién
3.2 de NI 52-110 (Oferta Publica Inicial), Seccion 3.4 de NI 52-110 (Eventos fuera del Control del
Miembro), Seccion 3.3(2) de NI 52-110 (Compafias Controladas), Seccion 3.6 de NI 52-110
(Excepcién Temporal para Circunstancias Limitadas y Excepcionales), Seccion 3.8 (Adquisicion de
Conocimiento Financiero) o una excepcion de NI 52-110, en su totalidad o en parte, otorgada en
virtud de la Parte 8 del mismo.

Supervision del comité de auditoria

En ninglin momento desde el inicio del afio fiscal mas reciente de Minera IRL el Comité de Auditoria
ha hecho una recomendacién para nombrar o compensar un auditor externo no adoptado por el
Directorio.

Politicas y procedimientos pre-aprobatorios

El Comité de Auditoria esta autorizado por el Directorio para revisar el desempefio de los auditores
externos de la Compafiia y aprobar por anticipado contratacion de servicios distintos a la auditoria y a
evaluar la independencia de los auditores externos, incluida una revision del rango de servicios
proporcionados en el contexto de todos los servicios de consultoria adquiridos por la Compafiia. El
Comité de Auditoria esta autorizado para aprobar por escrito cualquier servicio distinto al de auditoria
o0 trabajo adicional que el Presidente del Comité de Auditoria considere necesario, y el Presidente
notificard a los demas miembros del Comité de Auditoria de dicho trabajo adicional o distinto al de
auditoria y los motivos para dicho trabajo, para la consideracién por parte del comité, y si lo
considerara adecuado, su aprobacidn por escrito.

Honorarios por Servicios de Auditor Externo

En la siguiente tabla se resume el total de honorarios facturados por los auditores externos de la
Compaiiia (de modo consolidado) durante los dos afios fiscales recientes completados:

Tipo de Trabajo Ao terminado el Afo terminado el
31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Honorarios por auditoria $91,000 $90,000
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12 ORDENES DE SUSPENSION DE NEGOCIACIONDE ACCIONES,
INSOLVENCIAS, PENALIDADES Y SANCIONES

Ninguno de los funcionarios ejecutivos o directores de la Compafiia, o los accionistas que poseen una
cantidad suficiente de titulos valores de Minera IRL para afectar de forma sustancial el control de la
Compaiiia:

a) es, hasta la fecha de este AlF, o ha sido dentro de los 10 afios antes de la fecha de este
AIF, un director o funcionario ejecutivo de alguna compafiia (incluida Minera IRL)
gue, mientras esa persona se estaba desempefiando en ese cargo, o dentro de un afio
de que esa persona dejo de desempefiarse en ese cargo, que se declaré en quiebra,
hizo una propuesta de acuerdo con cualquier legislacion con relacion a la bancarrota o
insolvencia o estaba sujeto o entabl6 algin procedimiento, acuerdo o compromiso
con los acreedores o tuvo un receptor, administrador judicial o fideicomisario
designado para mantener sus acciones; o

b) dentro de los 10 afios antes de la fecha de este AlF, se ha declarado en quiebra, hizo
una propuesta de acuerdo con cualquier legislacion con relacion a la bancarrota o
insolvencia o estaba sujeto o0 entabl6é algin procedimiento, acuerdo o compromiso
con los acreedores o tuvo un receptor, administrador judicial o fideicomisario
designado para mantener las acciones del director, funcionario ejecutivo o el
accionista; o

C) ha estado sujeto a ninguna penalidad o sancién impuesta por un tribunal con relacion
a la legislacion de titulos valores o por una autoridad reguladora de titulos valores o
ha firmado un acuerdo de conciliacién con una autoridad reguladora de titulos valores
0 ha estado sujeto a cualquier otra penalidad o sancién impuesta por un tribunal o una
entidad reguladora que probablemente se consideraria importante para un inversor
razonable al realizar una decision de inversion.

13 PROCEDIMIENTOS JUDICIALES Y ACCIONES
REGULATORIAS

Favor referirse a la seccion 16 “Principales Contratos”, parrafo “Contrato de Crédito Puente con
COFIDE” en la pagina 39.

La Compafiia no esta involucrada actualmente en ningun otro proceso legal ni tampoco estuvo
involucrada en ningun proceso legal durante el afio finalizados el 31 de diciembre 2021, y a
conocimiento de la gerencia tampoco existe ningun proceso legal que pudiera afectar de manera
sustancial el negocio y los asuntos de la Compariia o que se consideraria importante para un inversor
razonable al realizar una decision de inversion.

14 INTERES DE LA GERENCIA Y OTROS EN TRANSACCIONES
IMPORTANTES

Con excepcion de lo divulgado en este AlF, durante el afio fiscal actual de la Compafiia y en los tres
afios fiscales méas recientemente completados, ningln director, funcionario ejecutivo o persona o
compafiia que tiene en usufructo, controla o dirige, directa o indirectamente, mas del 10% de las
Acciones Ordinarias de la Compafiia o algin asociado o afiliado de dichas personas o compafiias tuvo
algun interés sustancial, directo o indirecto, en alguna operacion que afectd de manera sustancial o se
espera razonablemente que afecte de forma sustancial a la Compafiia o sus subsidiarias.
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15 AGENTES DE TRANSFERENCIA'Y REGISTRADORES

Registrador principal

Computershare Investor Services (Jersey) Limited
c/o Computershare Investor Services plc

The Pavilions

Bridgewater Road

Bristol

Reino Unido BS13 8AE

Canada - Branch Registrar and Transfer Agent
Computershare Investor Services Inc.

University Avenue

Toronto, Ontario M5J 2Y1

Canada

Perua - Agente de transferencia

Registro Central de Valores y Liquidaciones (CAVALI)
Avenida Santo Toribio 143, oficina 501,

San Isidro, Lima 27

Pera

16 PRINCIPALES CONTRATOS

La Compafiia posee los siguientes contratos sustanciales firmados por la Compaiiia dentro del afio
fiscal mas recientemente completado o firmados desde el 27 de agosto 2003 (fecha de constitucién) y
que todavia tienen validez:

Contrato de asesoria financiera con Haywood Securities Inc.

En diciembre 2020 la Compafiia suscribid un contrato con Haywood Securities Inc. para la asistencia
como asesor financiero para el Proyecto Ollachea. Al cierre de una transaccion de capital producto de
oferta publica de acciones, un honorario en efectivo de 6% de los ingresos mas un 6% de opciones
sobre el correspondiente nimero de acciones son pagaderos a Haywood. Al cierre de una transaccion
de capital producto de oferta privada de acciones solamente aplica un honorario en efectivo de 6% de
los ingresos. Al cierre de una transaccion de endeudamiento solamente aplica un honorario en afectivo
de 4% pagadero a Haywood. Este contrato fue terminado el 1 de Marzo 2022.

Contrato de Crédito Puente con COFIDE

En junio 2015, la Compafiia anuncié que habia gestionado una linea de financiamiento garantizada
por $70,000,000 (el “Crédito Puente”) estructurada por el banco peruano de inversion y desarrollo,
Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. (“COFIDE”) y sindicada a través de Goldman Sachs Bank
USA. Este Crédito Puente era parte de un financiamiento de deuda sénior para el proyecto de hasta
$240,000,000 descrita en una Carta de Mandato suscrita por COFIDE y Minera IRL. Esta linea de
financiamiento de crédito sénior iba a ser estructurada por COFIDE, en conjunto con Minera IRL,
para la construccion del Proyecto de Oro Ollachea (el “Proyecto Ollachea”).

En marzo 2017 COFIDE rescindi6 la Carta de Mandato sin dar ninguna razon sobre esta decision. El
Crédito Puente tenia que ser cancelado en junio 2017.

El 20 de junio 2017 la Compariia anuncié que habia presentado una solicitud de arbitraje en contra de
COFIDE ante el Centro de Arbitraje de la Cdmara de Comercio de Lima.
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El 16 de setiembre 2019 la Compafiia anuncié que el Tribunal Arbitral habfa emitido su Laudo
Arbitral. El Laudo disponia que COFIDE debia pagar un monto total de $34.2 millones por dafios. El
Tribunal Arbitral declaré no tener jurisdiccion respecto del pago del Crédito Puente debido a que el
contrato del Crédito Puente contiene una clausula expresa que lo sujeta a la jurisdiccion de las cortes
de Nueva York, Estados Unidos. Posteriormente COFIDE present6 una demanda de anulacion sobre
el Laudo Arbitral. En el ejercicio 2019 no se reconocid ningin monto por dafios debido a la
incertidumbre sobre su cobrabilidad al cierre de ese ejercicio.

El 31 de diciembre 2019 la Compafiia firmo un Acuerdo de Entendimiento con COFIDE el cual fue
extendido sucesivamente hasta el 7 de noviembre 2020. Durante este periodo el cobro de los dafios
por parte de la Compafiia asi como el cobro de la deuda y/o intereses por parte de COFIDE quedaron
suspendidos. El objetivo de este acuerdo era permitir a ambas partes llegar a una transaccion respecto
a las obligaciones sefialadas en el Laudo Arbitral anunciado el 16 de setiembre 2019 asi como otros
asuntos, incluyendo el pago del Crédito Puente.

El 12 de noviembre 2020 la Compafiia anuncié que habia resuelto su disputa con COFIDE. El
resumen del acuerdo firmado es que la Compafiia adeudaba a COFIDE US$70 millones de capital
mas US$31.9 millones de intereses devengados (calculados al 10 de Noviembre de 2020), sin
embargo COFIDE todavia no ha entregado las facturas que respaldan la deducibilidad tributaria de
estos intereses. Asimismo se acordd que COFIDE adeudaba a la Compafiia US$34.2 millones de
conformidad con el Laudo Arbitral de setiembre de 2019, mas intereses desde el 17 de julio de 2017
hasta el 10 de noviembre 2020. Los montos adeudados mutuamente seran compensados y la
Compaiiia pagaré el saldo a COFIDE en un plazo de hasta 36 meses. Para garantizar el pago integro
del saldo adeudado a COFIDE, se suscribieron contratos de fideicomiso sobre las concesiones
mineras del Proyecto Ollachea, sobre las acciones de la subsidiaria peruana Compafia Minera Kuri
Kullu S.A. y sobre futuros flujos de caja provenientes del mismo. COFIDE solicitara el desistimiento
del recurso de anulacién de Laudo Arbitral cuando los contratos estén inscritos en registros publicos.
Asimismo, de acuerdo a los términos del acuerdo firmado ciertas penalidades son aplicables mientras
el saldo de la deuda con COFIDE no sea cancelada integramente. Estas penalidades son basadas en
porcentajes aplicables al monto del Laudo Arbitral de acuerdo al siguiente cronograma:

+ $2,053,000 (6% sobre el monto del Laudo Arbitral) si el saldo de la deuda no es cancelado dentro
antes del 15 de noviembre 2021. Este monto ha sido provisionado en el tercer trimestre de 2021.

» Una penalidad adicional de $1,368,000 (4% sobre el monto del Laudo Arbitral) si el saldo de la
deuda no es cancelado antes del 15 de noviembre 2022. Estas penalidades se agregarian al monto
adeudado a COFIDE y seran pagados dentro del término de 36 meses establecidos para la cancelacion
total de la deuda con COFIDE.

El 24 de junio 2021 la Compafiia anuncié que, formalizando los acuerdos del 12 de noviembre 2020,
se firmaron cuatro contratos interrelacionados entre la Compafiia y COFIDE:

* Un Contrato de Fideicomiso de Flujos, en virtud del cual se constituye un fideicomiso sobre los
flujos generados por el Proyecto Ollachea con la finalidad de garantizar las obligaciones de la
Compafiia frente a COFIDE, mediante la canalizacion de dichos flujos a través de una cuenta
recaudadora cuya administracion estara a cargo de La Fiduciaria.

* Un Contrato de Fideicomiso de Activos, en virtud del cual se constituye un fideicomiso sobre las
acciones que la Compafiia mantiene en su subsidiaria peruana Compafiia Minera Kuri Kullu S.A., asi
como sobre las concesiones del Proyecto Ollachea que son de titularidad de dicha subsidiaria con la
finalidad de garantizar las obligaciones de la Compafiia frente a COFIDE mediante la transferencia
del dominio fiduciario de los valores y las hipotecas a La Fiduciaria.

* Un Contrato de Refinanciamiento, el cual establece los términos y condiciones para el pago del
capital y de los intereses devengados y por devengar de la deuda que la Compafiia mantiene frente a
COFIDE; y

+ Un Convenio de Compensacion, el cual establece los términos y condiciones para la compensacion
por dafos a favor de la Compafiia de acuerdo con el Laudo Arbitral de setiembre de 2019 contra los
intereses devengados y por devengarse a favor de COFIDE.
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Ni los activos de ni los flujos generados por la mina Corihuarmi estan incluidos dentro en estos
contratos de fideicomiso.

Si la Compaifiia no es capaz de obtener una fuente alternativa de fondos para cancelar la deuda con
COFIDE, la Compafiia tendria que ceder la propiedad de la subsidiaria, Compafiia Minera Kuri Kullu
S.A., y por lo tanto el Proyecto Ollachea. Como resultado, todos los activos netos asociados con el
Proyecto Ollachea quedarian sujetos a una pérdida por deterioro.

Aun cuando no se puede garantizar que se obtendra un financiamiento alternativo dentro del tiempo
requerido o en términos aceptables, los Directores consideran que se obtendra una fuente alternativa
de financiamiento para poder pagar el integro de la deuda con COFIDE y desarrollar el Proyecto
Ollachea. Mientras tanto, el efectivo generado por la produccién de oro de la Mina Corihuarmi se
requiere para financiar los recursos de capital de trabajo.

Contrato de asesoramiento con Inversiones y Asesoria SHERPA S.C.R.L.

En enero 2015 la Compafiia firm6 un contrato, posteriormente enmendado, de asesoramiento con
Inversiones y Asesoria SHERPA S.C.R.L. (“Sherpa”) por servicios de asesoria financiera
relacionados al Proyecto Ollachea. Al cierre del Crédito Puente de COFIDE, Sherpa se hizo a
acreedor a ciertos honorarios, tales como una comision de 3% pagada en efectivo; una regalia por
retorno neto de fundicién de 0.9% sobre el Proyecto Ollachea; y la emision de 11.6 millones de
opciones, cada una de las cuales se podia ejercer para la adquisicién de una accion ordinaria de la
Compaiiia a un precio de C$0.20 por accién en cualquier momento antes o en la fecha, que sea 365
dias después del inicio de la produccion comercial del Proyecto Ollachea.
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Acuerdo de Linea de Crédito de Factibilidad

De conformidad con el acuerdo de linea de crédito de factibilidad con fecha 7 de julio de 2010 entre
Macquarie Bank Limited (“Macquarie”), la Compafiia, esta obtuvo una linea de crédito de
$20,000,000 que consistia en dos tramos de $10 millones (la “Linea de Crédito”).

En agosto de 2013, se modificé la Linea de financiamiento con el Macquarie Bank para aumentar la
cantidad en $10,000,000. Como condicion para utilizar dichos fondos, se otorgo a Macquarie Bank
una regalia de 1% sobre los ingresos brutos netos de costos de refinacion provenientes de la venta de
oro del proyecto Ollachea. La Compafiia tiene derecho a recomprar y cancelar dicha regalia de
Macquarie Bank pagando un monto de recompra de $5,000,000.

Contrato de superficie de Ollachea

MKK firm6 un contrato de superficie con fecha 25 de noviembre de 2007 con la Comunidad
Campesina de Ollachea (la “Comunidad de Ollachea”). En junio de 2012, MKK firmé una ampliacién
del contrato de superficie por un periodo de 30 afios. Como una condicidn de este contrato, se acordd
que la Comunidad de Ollachea ganaria un interés accionarial de 5% en MKK tras el inicio de la
producciéon de oro comercial de la Mina de Oro Ollachea propuesta. Ver “Proyectos — Ollachea” y
“Desarrollo General de Negocios”.

Suministro de energia al Proyecto Ollachea

La Compafiia ha suscrito un contrato con la Empresa de Generacion Eléctrica San Gaban S.A. para el
suministro de electricidad durante las etapas de construccion y operacion del Proyecto Ollachea. El
contrato incluye ciertos usos de electricidad minimos sujetos a la etapa en la que el proyecto se
encuentre, pudiendo ser esta la de construccion o la de operaciones. En marzo 2017, la Compafiia
suscribié una modificacion al contrato extendiendo el plazo para iniciar la etapa de construccion a
sesenta meses, los cuales deberan computarse desde el 1 de marzo de 2017. En el supuesto que el
contrato de suministro de electricidad se resuelva por no iniciarse la etapa de construccion al finalizar
el plazo de sesenta meses antes mencionado la Compafiia debera pagar una penalidad equivalente
aproximadamente a $2,400,000 Caso contrario, al iniciarse la etapa de operaciones la Compafiia
debera pagar una compensacion fija mensual equivalente a aproximadamente $11,000 por el periodo
de nueve afios y medio a partir del séptimo mes de inicio de la etapa de operaciones

Acuerdos de derechos de superficie de Corihuarmi

Minera IRL S.A. firmé un acuerdo de superficie y concesion con la Comunidad Campesina de Atcas
sobre el Proyecto Corihuarmi. Ver “Proyectos — Corihuarmi”.

Minera IRL S.A. firmé un contrato de usufructo de tierra superficial con la Comunidad Campesina de
Huantan sobre el Proyecto Corihuarmi. Ver “Proyectos — Corihuarmi”.

Contrato de Cesion de Corihuarmi
El 21 de octubre de 2002, Minera IRL S.A. y Minera Andina de Exploraciones SAA firmaron un

contrato de sesion sobre el Proyecto Corihuarmi. Ver seccion 4.1 “Mina de oro Corihuarmi” sub-
seccion 1.2 “Descripcién de la propiedad”.
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17 INTERESES DE LOS EXPERTOS

Las siguientes personas o compafiias han sido listadas al haber preparado o certificado un informe
descrito o incluido en una presentacion, o referenciado en una presentacién hecha en virtud del
Instrumento Nacional 51-102 — Obligaciones Continuas de Divulgacion durante o en relacién con el
afio fiscal mas recientemente completado y por el periodo subsiguiente a la finalizacién del afio fiscal
mas recientemente completado a la fecha de este AlF.

Mrs. Maria del Carmen Mufioz (QP) es la autora del Reporte Corihuarmi fechado 9 de agosto 2021
(ver Seccion 4, pagina 8). A saber de la Compafiia, la persona antes mencionada no tiene intereses
directos o indirectos, en ninguno de los titulos valores u otras propiedades de la Compaifiia o de uno de
sus asociados o filiales.

Doug Corley (QP), John Alan Thomas (QP), Andrew Fowler (QP), Donald Hickson (QP), David
Seers (QP) y Edgard Vilela (QP) son los autores del Reporte Ollachea fechado 27 de agosto 2021 (ver
Seccidn 5, pagina 12). A saber de la Compafiia, cada una de las personas antes mencionadas no tiene
intereses directos o indirectos, en ninguno de los titulos valores u otras propiedades de la Compafiia o
de uno de sus asociados o filiales.

PKF Littlejohn LLP es el auditor que prepard el dictamen del auditor para los estados financieros
anuales de la Compafiia por los afios fiscales terminados el 31 de diciembre de 2015, 2016, 2017,
2018, 2019, 2020 y 2021.

18 AUDITORES

BDO LLP de 55 Baker Place, London, Reino Unido W1U 7EU, han sido los auditores para la
Compaiiia desde el 30 de octubre 2006 hasta el 15 de marzo 2016. PKF Littlejohn LLP de 1 Westferry
Circus, London E14 4HD fueron nombrados como auditores el 18 de marzo 2016 y reelegidos por los
accionistas en las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 30 de noviembre 2016, 7 de
diciembre 2017, 6 de diciembre 2018, 21 de noviembre 2019, 14 de diciembre 2020 y 14 de
diciembre 2021.

19 INFORMACION ADICIONAL

Se puede encontrar informacién adicional con relacion a la Compaiiia en el perfil de SEDAR de la
Compafiia en www.sedar.com.

Informacién adicional que incluye la remuneracién de los directores y funcionarios, principales
poseedores de los titulos valores de la Compafiia y titulos valores autorizados para emitir en virtud de
los planes de compensacion con acciones, se incluye en la circular de informacion gerencial mas
reciente de la Compafiia, disponible en el perfil de SEDAR de la Compafiia en www.sedar.com.

Se proporciona informacion adicional en los estados financieros de la Compafiia y el analisis de
gerencia y analisis al respecto para su afio fiscal mas recientemente completado.
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Informacién sobre la Ley de Jersey

La direccion del domicilio social de la Compafiia es Hawksford House, 15 Esplanade, St. Helier,
Jersey, JE1 1RB y su numero de registro publico es 94923.

1.

2.

Si tiene dudas sobre el contenido de este documento, debe consultar con su corredor de bolsa,
gerente bancario, abogado, contador u otro asesor financiero.

Se ha enviado una copia de este documento al registrador de compafiias de conformidad con
el Articulo 5 de la Orden de Compafiias (Disposiciones Generales) (Jersey) de 2002, y el
registrador ha brindado, y no ha retirado, su consentimiento para su circulacion.

La Comision de Servicios Financieros de Jersey ha brindado, y no ha retirado, su
consentimiento en virtud del Articulo 2 de la Orden de Control de Préstamos (Jersey) de 1958
para la emision de Acciones Ordinarias. La Comision de Servicios Financieros de Jersey esta
protegida por la Ley de Control de Préstamos (Jersey) de 1947 de cualquier responsabilidad
gue surja del desempefio de sus funciones segun la ley.

Se debe entender claramente que, al otorgar estos consentimientos, ni el registrador de
compafiias ni la Comision de Servicios Financieros de Jersey se responsabilizan de la solidez
financiera de la compafiia o de la exactitud de cualquier declaracion hecha, u opinién
expresada, con respecto a ello.

Minera IRL ha adoptado todas las medidas razonables para garantizar que los hechos
declarados en este documento son verdaderos y precisos en todos sus aspectos sustanciales, y
gue no hay otros hechos de omision de los cuales se haria cualquier declaracion falsa en el
documento, ya sea de hechos u opiniones. Minera IRL acepta la correspondiente
responsabilidad.

Se debe recordar que el precio de las Acciones Ordinarias y los ingresos de estas pueden subir o bajar.
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ANEXO 1-ESTATUTO DEL COMITE DE AUDITORIA

Vision General y Proposito

El Comité de Auditoria (el “Comité”) es responsable ante el Directorio (el “Directorio”). El Comité
aprueba, monitorea, evalla, asesora 0 hace recomendaciones al Directorio, de conformidad con estos
términos de referencia, sobre asuntos que afectan la auditoria externa y la elaboracion de informes
financieros y politicas y précticas de control de la Compafiia.

El objetivo del Comité es asistir al Directorio en la supervision de:

la integridad de los estados financieros de la Compafiia y la informacidn relacionada;

el cumplimiento de la Compafiia de los requisitos legales y regulatorios aplicables;

la independencia, calificaciones y nombramiento del auditor de los accionistas;

el desempefio del auditor de los accionistas de la Compaifiia; y

la responsabilidad gerencial de elaborar informes sobre los controles internos y la gestion de
riesgos.

1.

2
3.
4,
5

Membresia y Asistencia a las Juntas

1. Los miembros del Comité deberan incluir a un minimo de tres Directores independientes y con
conocimientos de finanzas (segun lo definido por la legislacion de titulos valores Canadiense),
elegidos por el Directorio.

El Presidente del Comité debe ser designado por el Directorio.

La asistencia por invitacion a todas o algunas de las juntas del Comité lo determina el Presidente
del Comité o sus miembros e incluiria formalmente al Director Financiero de la Compafiia, el
auditor y otros funcionarios corporativos, asesores 0 personal de respaldo seglin se considere
apropiado.

n

Deberes y Responsabilidades del Comité de Auditoria

1. Responsabilidad financiera

a.

b.

Revisar, y recomendar al Directorio para su aprobacion, los estados financieros anuales
auditados.
Revisar, y recomendar al Directorio para su aprobacion, los siguientes documentos de
divulgacion publica:
i. el contenido financiero del informe anual;

ii. la circular de informacion gerencial anual y materiales de representacion;

iii. el formulario de informacion anual; y

iv. seccién de andlisis de gerencia y analisis del informe anual.
Revisar, y recomendar al Directorio para su aprobacion, todos los estados financieros,
informes de naturaleza financiera, y el contenido financiero de prospectos o cualquier otro
informe que requiera la aprobacion del Directorio antes de la presentacion del mismo a los
accionistas, cualquier autoridad regulatoria, o al publico.
Revisar cualquier informe de Gerencia que se adjunte a los estados financieros publicados (en
la medida en que dicho informe analiza la situacién financiera o los resultados operativos)
por coherencia de divulgacion con los estados financieros mismos.
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e. Revisary evaluar, junto con la Gerencia y el auditor externo:

i. la idoneidad de las politicas de contabilidad y las practicas de la elaboracion de
informes financieros usadas por la Compafiia;

ii. cualquier cambio significativo propuesto en la elaboracion de informes financieros y
politicas de contabilidad y practicas a ser adoptadas por la Compaiiia;

iii. cualquier desarrollo nuevo o pendiente en los estdndares de contabilidad y
elaboracién de informes que puedan afectar o tener un impacto sobre la Compafiia;

iv. identificacion de los principales riesgos financieros de la Compafiia e incertidumbres
y los sistemas para gestionar dichos riesgos e incertidumbres;

v. la integridad (incluida, entre otros, la efectividad) de los controles y procedimientos
de divulgacion de la Compaifiia, los sistemas de control interno e informacion de
Gerencia; y

vi. estimaciones clave y apreciaciones de Gerencia que pueden ser sustanciales para la
elaboracién de informes financieros de la Compafiia.

f.  Analizar periédicamente y confirmar que se han establecido procesos adecuados para la
revision de la divulgacién al publico, por parte de la Compaifiia, de la informacién financiera
extraida o que se deriva de los estados financieros de la Compafiia.

g. Analizar el desempefio y considerar la seleccion anual de auditores externos con el fin de
preparar o emitir un informe de auditoria o la realizacion de otros servicios de auditoria,
revision o atestacion para la Compafiia.

h. Recomendar al Directorio la compensacion de los auditores externos.

i. Revisar los términos del contrato de auditoria anual que incluye, entre otros, lo siguiente:

i. dotacion de personal;

ii. objetivos y alcance del trabajo de auditoria externa;

iii. limites de importancia relativa;

iv. informes de auditoria requeridos;

v. areas de riesgos de auditorias;

vi. calendario; y

vii. honorarios propuestos.

j. Revisar con los auditores externos los resultados de la evaluacién de auditoria anual, lo que
incluye, entre otros, lo siguiente:

i. cualquier dificultad encontrada, o restricciones impuestas por la Gerencia, durante la
auditoria anual;

ii. cualquier asunto significativo de la elaboracion de informes o contabilidad;

iii. la evaluacion del auditor del sistema de controles internos de contabilidad,
procedimientos y documentacién de la Compafiia;

iv. la carta posterior a la auditoria o de Gerencia que contiene cualquier hallazgo o
recomendacion del auditor externo incluida la respuesta de la Gerencia a la misma y
el posterior seguimiento de cualquier falla identificada en el control de contabilidad
interno; y

v. cualquier otro asunto que los auditores externos puedan presentar ante el Comité.

k. Obtener garantias razonables, mediante analisis con la Gerencia y los auditores externos, asi
como los informes de estos, de que los sistemas de contabilidad son fiables y que el sistema
de controles internos tiene un disefio efectivo y esta implementado.

I.  Cuando se deba hacer un cambio de auditor, revisar todos los asuntos relacionados con el
cambio, lo que incluye la informacion a ser incluida en la notificacion del cambio de auditor
que se ordend en virtud de las reglamentaciones de titulos valores aplicables y las normas de
intercambios aplicables, asi como los pasos planificados para una transicion ordenada.

46



m. Revisar cualquier litigio, reclamacion u otra contingencia, incluidas las evaluaciones
tributarias que podrian tener un efecto sustancial sobre la situacidn financiera o los resultados
operativos de la Compafiia, y la manera en que estos asuntos han sido divulgados en los
estados financieros.

n. Revisar las politicas y practicas de control y aprobacion internos respecto de los gastos de los
funcionarios de la Compaiiia, incluido el uso de los activos de la Compafiia.

0. Revisar cualquier reclamacion de indemnizacion de conformidad con los Estatutos de la
Compaifiia.

p. Revisar, y recomendar al Directorio para su aprobacién, el informe de Gerencia a ser incluido
en el informe anual a los accionistas.

g. Solicitar dicha informacion y las explicaciones sobre las cuentas de la Compafiia que el
Comité pueda considerar necesario y adecuado en el desempefio de sus deberes y
responsabilidades.

r. Solicitar que el Director General y el Director Financiero o las personas que desarrollan
funciones similares a ellos, informen sobre los asuntos que son objeto de cualquier
Certificado a ser firmado y presentado de conformidad con las reglamentaciones de titulos
valores aplicables por el Director General y Director Financiero o las personas que
desarrollan funciones similares a ellos; y revisar esos informes.

s. Establecer procedimientos para:

i. larecepcion, retencion y tratamiento de las quejas recibidas por la Compafiia sobre la
contabilidad, los controles internos de contabilidad, o asuntos de auditoria;
ii. la presentacién anénimay confidencial por parte de los empleados de la Compafiia de
sus inquietudes sobre asuntos dudosos de contabilidad o auditoria; y
iii. la presentacion andnimay confidencial por parte de los empleados de la Compafiia de
sus inquietudes sobre préacticas dudosas o quejas que surjan mediante la politica de
denuncia de irregularidades.

t. Revisar y aprobar las politicas de contratacion de la Compafiia sobre los empleados y

antiguos empleados de los presentes y anteriores auditores externos de la Compafiia.

Supervisién de la Gestidn de Riesgos de la Compafiia

Garantizar que la Gerencia cumpla con sus responsabilidades de identificar y mitigar los riesgos

financieros que enfrente la Compafiia. Revisar, monitorear, informar y, si corresponde,

proporcionar recomendaciones al Directorio sobre lo siguiente:

a) los procesos de la Compafiia para identificacion, evaluacion y control de riesgos; y

b) las exposiciones a los principales riesgos financieros de la Compafiia y los pasos que la
Compafiia ha seguido para monitorear y controlar esas exposiciones.

Responsabilidades Generales

1.

2.

Considerar cualquier otro asunto que, a criterio del Comité o solicitud del Directorio, ayudaria a
los Directores a cumplir con sus responsabilidades.

Revisar anualmente los términos de referencia para el Comité y recomendar cualquier cambio
requerido al Directorio.

Brindar los informes y minutas de las juntas al Directorio.
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Juntas

=

Por lo menos dos veces al afio se llevan a cabo juntas regulares del Comité.

El presidente del Comité o una mayoria de los miembros del Comité, y por lo general en
concertacion con la Gerencia, pueden cancelar las juntas.

Las juntas son presididas por el Presidente del Comité o, en ausencia del Presidente, por un
miembro independiente elegido por el comité entre ellos mismos.

Un quérum para la transaccion de negocios en cualquier junta del Comité es una mayoria de
miembros.

Las juntas pueden realizarse con los miembros presentes, o por teléfono u otros servicios de
comunicacion que permitan que todas las personas que participan en la junta se escuchen o se
comuniquen entre cada una de ellas.

Una resolucion por escrito firmada por todos los miembros del Comité que tienen derecho a voto
en dicha resolucion en una junta del Comité es tan valida como aquella adoptada en una junta del
Comité.

Autoridad del Comité

El Comité tendra la autoridad de contratar abogados independientes y otros asesores segun se
determine necesario para el desempefio de sus labores;

Establecer y pagar la compensacién por cualquier abogado contratado por el comité; v,
Comunicarse directamente con los auditores internos (si los hubiera) y externos.
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